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l. Altalanos rész

I.1. Kiindulépont

A villamos energiardl szél6 2007. évi LXXXVI. torvény 141. § (10) bekezdése, 142. §
(5) bekezdése és 143. § (3) bekezdése az alabbiakat tartalmazza:

,141. § (10) A 142. § (1) bekezdése szerinti rendszerhasznalati dijak, a 146. § (4)
bekezdése szerinti kiilbn dij, valamint a 146/A. § (1) bekezdése szerinti csatlakozasi
dijak szabalyozasa arszabalyozasi ciklusok keretében tértenik. A Hivatal az
arszabalyozasi ciklus indulasat megel6z6en eszkdz- és kéltség-fellilvizsgalatot végez.
A Hivatal elnbke a 143. § (2) bekezdése, 146. § (2) bekezdése és a 146/A. § (1)
bekezdése szerinti rendeletben allapitia meg az arszabalyozasi ciklus kezd6 és zard
idépontjat.”

,142. § (5) A rendszerhasznalati dijakat olyan mddon kell szabalyozni, hogy a
legkisebb kéltség elvét alapul véve a hatékonyan mikédé engedélyes vallalkozas
indokolt kéltsége — beleértve a tbkekdltséget is — Kerliljén figyelembevételre,
ugyanakkor tegye lehetévé a kbzcélu halézat miikodbképességéhez sziikséges
beruhazasok megfelelé finanszirozasat, valamint a szabalyozas 6szténbzze az érintett
engedélyeseket révid és hosszu tavon gazdalkodasuk hatékonysaganak, és az altaluk
nyujtott szolgaltatas minéségének folyamatos javitasara és az ellatasbiztonsag
névelésére.”

,143. § (3) A (2) bekezdésben meghatarozott rendelet figyelembevételével a Hivatal —
a 142. § (2)-(5) bekezdésében foglaltak teljesitése céljabdl — az arszabalyozasi ciklus

a) indulé arainak meghatarozasat megel6z6 eszkéz- és koltség-feliilvizsgalatra, és
b) egyes éveire vonatkozé armegallapitas rendszerére

vonatkozéan modszertani utmutatét (a tovabbiakban egyilitt: moédszertani utmutatok)
ad ki.”

A fentiek értelmében adja ki a Magyar Energetikai és K6zmU-szabalyozasi Hivatal (a
tovabbiakban: Hivatal) ezen moddszertani utmutatét (a tovabbiakban: uUtmutatod),
amely — tdmaszkodva a

e villamos energia rendszerhasznalati dijak, csatlakozasi dijak és kilén dijak
meghatarozasanak a 2021. aprilis 1. napjaval indulé arszabalyozasi ciklusra
vonatkozo keretszabalyairdl sz6l6 12/2020. (XIl. 14.) MEKH rendeletre, és

e a villamos energia rendszerhasznalati dijak, csatlakozasi dijak és kilbn dijak
meghatarozasanak a 2025. januar 1. napjaval indulé arszabalyozasi ciklusra
vonatkozo keretszabalyairdl szolo 4/2024. (V1. 14.) MEKH rendeletre

— kiindulépontul szolgal az érintett tarsasagok 2025. évi indokolt koltségeinek
meghatarozasat célz6 (a 2025-2028. évi arszabalyozasi ciklus induld
rendszerhasznalati dijainak megallapitasat megalapozd) vizsgalatokhoz.



Az utmutato célja az indokolt kdltségek és az azok szamitasahoz figyelembe veendd
eszk6z6k meghatarozasara iranyulé munka (a tovabbiakban: koltség-feliilvizsgalat)
kereteinek és alapvetéd modszereinek megfogalmazasa.

l.2. A koltség-fellilvizsgalat keretei

[.2.1. Jogszabalyi keretek

A koltség-felllvizsgalat soran els6sorban figyelembe veend jogszabalyok, egyéb jogi
rendelkezések, egyéb dokumentumok:

e Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/943 rendelete (2019. junius 5.) a
villamos energia belsd piacardl,

e 1996. évi LXXXI. torvény a tarsasagi adorol és az osztalékadordl (a
tovabbiakban: Tao tv.);

e 2000. évi C. torvény a szamvitelrdl (a tovabbiakban: Sztv.)?!;

e 2007. évi LXXXVI. torvény a villamos energiardl (a tovabbiakban: VET);

e 2013. évi V. torvény a Polgari Torvénykonyvrol,

e 2013. évi XXII. térvény a Magyar Energetikai és Kozmi-szabalyozasi Hivatalrol
(a tovabbiakban: MEKH tv.);

e 2015. évi LVII. torvény az energiahatékonysagrol;

e 273/2007. (X. 19.) Korm. rendelet a villamos energiarol szélo 2007. évi LXXXVI.
torvény egyes rendelkezéseinek végrehajtasarol (a tovabbiakban: VET Vhr.);

e 122/2015. (V. 26.) Korm. rendelet az energiahatékonysagrél szolo torvény
végrehajtasardl,

e 6/2008. (VI. 18.) KHEM rendelet a villamosenergia-rendszer iranyitasaval,
mikodésével és hasznalataval 6sszefliggd egyes adatszolgaltatasokrol;

e 12/2020. (XIl. 14.) MEKH rendelet a villamos energia rendszerhasznalati dijak,
csatlakozasi dijak és kilon dijak meghatarozasanak a 2021. aprilis 1. napjaval
indulé arszabalyozasi ciklusra vonatkozé keretszabalyairdl;

e Szakmai ajanlas a villamos energia elosztok és egyetemes szolgaltatok
koltségnyilvantartasarél és koltségfelosztasardl (a tovabbiakban: Szakmai
Ajanlas)?.

A felsorolt jogszabalyokon fellil figyelembe kell venni a miikédési koltségeket®
befolyasol6 jogszabalyokat, a gazdalkod6 jogi személyre vonatkozé altalanos
jogszabalyokat (pl. addjogszabalyok, munkajogi szabalyok, fogyasztévédelmi- és
informacidbiztonsagi jogszabalyok stb.), valamint az egyéb agazati jogszabalyokat (pl.

1 A pénzigyi beszamoldjat IFRS-ek szerint készit6 engedélyes tarsasag esetében lasd még az 1.
melléklet szerinti kiegészité megjegyzéseket.

2 https://mekh.hu/download/d/de/90000/szakmai_ajanlas_2019.zip

Bar a Szakmai ajénlés az Atviteli rendszeriranyitora kdzvetleniil (formalisan) nem vonatkozik, az abban
leirtakat — az egységes kezelés érdekében (amennyiben tartalmilag lehetséges) — a Hivatal az Atviteli
rendszeriranyitd esetében is iranyadonak tekinti.

3 Lasd: I11.1.1.1.1. alpontot.



https://mekh.hu/download/d/de/90000/szakmai_ajanlas_2019.zip

kornyezetvédelmi jogszabalyok, egységes elektronikus kdozmdinyilvantartasrél szolo
kormanyrendelet stb.), tovabba a Hivatal eIn6kének rendeleteit.

A koltség-felllvizsgalat soran figyelembe kell venni Hivatal altal kiadott hatarozatokat,
utasitasokat, utmutatokat és ajanlasokat.

A jelen mdodszertani utmutatéban hasznalt fogalmakat — ha az utmutaté masként nem
rendelkezik — az e pont els6 bekezdésében részletezett jogszabalyokban
meghatarozott definicio szerint kell értelmezni.

[.2.2. Alapvetd elvarasok

A koltség-felulvizsgalatot a Hivatal az alabbi alapvetd szempontok figyelembevételével
végzi:

1) Legkisebb koltség elvének valé megfelelés: A VET 3. § 43. pontja szerint a
legkisebb koltség az engedélyezett tevékenység gyakorlasahoz az
engedélyesnél, illetve nemzetgazdasagi szinten szikséges és indokoltan
felmertl6 raforditas. A VET 142. § (5) bekezdése szerint a rendszerhasznalati
dijakat olyan modon kell szabalyozni, hogy a legkisebb koltség elvét alapul véve
a hatékonyan mikodd engedélyes vallalkozas indokolt kdltsége — beleértve a
tOkekoltséget is — keruljon figyelembevételre, ugyanakkor tegye lehetévé a
kézceélu halézat mikodéképességehez szikséges beruhazasok megfeleld
finanszirozasat, valamint a szabalyozas 6szténdzze az érintett engedélyeseket
rovid és hosszu tavon gazdalkodasuk hatékonysaganak, és az altaluk nyuijtott
szolgaltatas minéségének folyamatos javitasara és az ellatasbiztonsag
novelésére. AVET 141. § (11) bekezdés a) pontja szerint az engedélyes koteles
a legkisebb koltség elvét betartani, és az ezt igazolé adatokat a Hivatal szamara
hozzaférhetdvé tenni.

2) Osztonzés: Az indokolt koltségek és az azokon alapuld dijak megallapitasa
soran torekedni kell arra, hogy a halozati engedélyesek

e 0Osztonozve legyenek gazdalkodasuk hatékonysaganak noveléseére,

o érdekeltté valjanak a Hivatal elndke altal a villamosenergia-ellatas
minimalis minéségi kovetelményeir6l és elvart szinvonalardl kiadott
hatarozatokban elbirt szolgaltatasmindséqi kovetelmények
teljesitéseben,

e az ellatasbiztonsdg ndvelése érdekében Osztonzést kapjanak a
fenntarthat6 mikodéshez szukséges halézatfejlesztések
végrehajtasara,

e ne legyenek ellenérdekeltek a fogyasztok energiahatékonysagi
intézkedéseinek tamogatasaban,

e kockazatai (ideértve a mennyiségi valtozasokat és a finanszirozasi
szempontokat is) ne lépjék tul az adott gazdasagi viszonyok kozotti
észszerl mértéket,



o kell6 el6relatassal tudjadk meghozni gazdasagi és uzletpolitikai
dontéseiket,

e 0Osztdnbzve legyenek az okos halézatok fejlesztésére, valamint a kilsé
tamogatasi forrasok megszerzésére és hatékony felhasznalasara,

e Osztonzést kapjanak az energiapolitikai célok megvaldsitasaban valo
aktiv kdzremikodésre,

o érdekeltek legyenek a haldzati veszteséq, illetve az ezzel kapcsolatos
koltségek csokkentésében, és

e szamara indokoltnak tekintett koltségek és a kapcsolddo dijbevételi
fedezet realizalasa kozotti id6eltolédas minél kisebb legyen.

3) Adatszolgaltatasi kotelezettség: Az engedélyes koteles a Hivatalnak, a
Hivatal altal el6irt hataridében és formaban megadni minden olyan
tajékoztatast, amely az arfelligyeleti és hatosagi arel6készité tevékenységhez
szlikséges®. A jogszabalyban el6irt adatszolgaltatas nem teljesitésének, vagy
nem megfelelé6 minéségben és idében torténd teljesitésének kdvetkezményei
az engedélyest terhelik. A jogszabalyok és a mikddési engedély
figyelembevételével® a Hivatal — mérlegelése szerint — az engedélyes
gazdasagi tarsasagnal helyszini vizsgalatot végezhet, részére ismételt és soron
kivuli adatszolgaltatast irhat el6, annak nem megfelel6 teljesitése esetén a z
engedélyes gazdasagi tarsasag megfeleld adatszolgaltatassal ala nem
tamasztott elismerend6 koltségadatait becsléssel allapithatia meg, indokolt
esetben teljes mértékben kiszlrheti azokat és eltekinthet azok elismerésétél.

4) Alatamasztasi kotelezettség: Az engedélyesi tevékenységhez kapcsolodo,
tételesen meghatarozott koltségek indokoltsagat az engedélyesnek kell
alatamasztania. Miszaki-gazdasagi vagy egyéb alatdmasztas hianyaban a
Hivatal nem ismeri el az adott koltséget.

5) El nem ismert koltségek: A Hivatal nem ismeri el azokat a koltségeket,
amelyekr6l a moddszertan ekként rendelkezik, vagy abbdl észszerlien és
szakértéi véleménnyel alatamasztottan kovetkeztethet6, hogy nem az
engedélyes tevekenyseg ellatasa érdekében vagy nem a legkisebb koltség
elvének megfeleléen meriltek fel.

6) Halmozott kisziirések elkerulése: Biztositani kell, hogy az egyes mddszertani
elemek egymassal parhuzamosan és egymast kovetd alkalmazasa soran egy
indokolatlannak tekintett tétel (0sszeg) csak egyszer keruljon kiszlrésre, az
azonos tételre (6sszegre) vonatkozo kiszlrések halmozodasat el kell kertilni.

7) Transzparencia elvének valé megfelelés: Az arszabalyozast, a
rendszerhasznalati dijak megallapitasat méltanyos, atlathaté és
0sszehasonlithatd médon kell megvaldsitani, amelynek legfébb eléfeltétele a
halézati engedélyesek atlathaté gazdalkodas-nyilvantartasa.

4VET 141. § (11) bekezdés
56/2008. (VI. 18.) KHEM rendelet, VET 152. § (1) és (1a) bekezdések

6



1.2.3.

A koltség-feliilvizsgalat 6 targyai®

A rendszerhasznalati dijmegallapitas el6készitéseként a Hivatal az alabbi
témakordkben végez vizsgalatot (ezen utmutaténak megfeleléen):

a)
b)
c)
d)
e)
f)
9)

h)

muikodeési koltségek,

targyi eszk6zok és immaterialis javak értéke,

ertékcsokkenési leiras,

tokekoltség,

halézati veszteség,

kulondijas szolgaltatasok koltségei,

rendszerszint(i szolgaltatasok nyujtasahoz tartozé koltségek (az Atviteli
rendszeriranyito esetében),

bevételek.

A koltség-felulvizsgalat soran hasznalt adatok:

a)

b)

f)

)
h)

az engedélyes gazdasagi tarsasagok auditalt mérlegei és eredmény-
kimutatasai, a tarsasagi szintl szamviteli éves beszamoldk kiegészitd
mellékletének részeként elkészitett un. tevékenységi beszamolok, szintetikus
és analitikus szamviteli nyilvantartasok, valamint az azok elkészitésénél alapul
vett koltségallokacios elvek, szamviteli alapbizonylatok, szamitasok,
statisztikak;

az engedélyes gazdasagi tarsasagok  szamviteli  szétvalasztasi
kotelezettségének teljesllését igazold dokumentumok, szabalyzatok;

az engedélyes gazdasagi tarsasagok és a Kdzrem(ikddé szolgaltatok’ kdzotti
szerz6dések, az abban foglalt szolgaltatasokrol rendelkezésre alld piaci
informaciok;

a koltség-felulvizsgalat altal érintett Kézrem(kodé szolgaltatok és alvallalkozoik
a) és c) pontban sorolt adatai, dokumentumai, amelyek az engedélyes
gazdasagi tarsasagokon keresztiil kerlilnek rendelkezésre bocsatasra?®,

az engedélyes tevekenységet érintd piaci adatok, statisztikai adatok,
elérejelzések  (inflacid, beruhazasi és bér indexek, arfolyam,
jogszabalyvaltozasok), egyedileg értékelendd eszkdz- és koltségvaltozasok,
mennyiségi-, ar- és naturalia-valtozasok, figyelembe véve a legkisebb koltség
elvét, a mikodési hatékonysagot és a mikodési hatékonysag elvart javulasat;
az engedélyes gazdasagi tarsasagok altal rendszeresen vagy esetileg teljesitett
adatszolgaltatasok a Hivatal részére;

szlkség esetén soron kivili adatszolgaltatasok;

az 0sszehasonlitassal elemzett kdltségek esetében a felhasznalt piaci adatok,
statisztikai adatok, nyilvanos adatbazisok adatai, az adat forrasanak
megjeldlésével, (pl.: HAY, KSH, EKR, Crefoport, OneSource);

6 Az IFRS-ek szerinti beszamold készitésére attért engedélyes tarsasagok esetében lasd még az 1.
melléklet szerinti kiegészité megjegyzéseket.

7 A Kbzrem(ikddo szolgaltatd fogalmat lasd az 1.2.4. pont b) alpontjaban.

8VET 141. § (11) bekezdés



i) tovabbi relevans adat, informacio, példaul mas, a Hivatal altal felugyelt
engedélyesi korbe tartozo szolgaltatok hasonlo tevékenységeinek jellemzai.

A Kkoltség-felllvizsgalat alapjat els6 sorban a 2023. évi tény adatok képezik. Az
idébeliséglkben is vizsgalt koltségelemek esetében azonban felhasznalasra kerilnek
az el6zb koltség-felllvizsgalat alapjat képezéd 2019. évi tény adatok és a 2020-2022.
évek tény adatai is.

A korabban még nem felmerult, indokolt U koltségek esetében az engedélyes
gazdasagi tarsasagok elGzetes elGrejelzése, hitelt érdeml6 adatszolgaltatasa és a
koltség indokoltsaga alapjan (pl. jogszabalyi valtozashoz kapcsolodd koltségek) a
Hivatal figyelembe veheti a 2024. évi varhaté adatokat.

A Hivatal fenntartja a jogot, hogy a koéltség-fellilvizsgalat soran — mérlegelést kovetéen
— figyelembe vegye a 2023. és a 2024. évben mar megkezdett, vagy inditani tervezett
beruhazasok, projektek koltségeit €s varhaté megtérulését.

1.2.4. A koltség-fellilvizsgalat altal érintett vallalkozasok
A koltség-felulvizsgalat a vallalkozasok kdvetkez6 csoportjaira terjed ki:

a) Kozvetlenil a VET szerinti halézati engedélyes gazdasagi tarsasagok (a
tovabbiakban: Engedélyesek).

b) Kozvetett mdédon az Engedélyesek koltségtételeihez kapcsolodéan megjelend,
az Engedélyesek részeére kdzvetlenul vagy kozvetett modon szolgaltatast nyujto
gazdasagi tarsasagok,

o amennyiben az adott engedélyes mikddési engedélyében felsorolt
engedélyhez kotott tevékenységek egyes elemeit végzik (kiszervezések
vizsgalata); illetve

o amennyiben a Tao tv. 4. § 23. pontja szerinti kapcsolt vallalkozastél kerdl
igénybevételre a szolgaltatas (transzferar vizsgalat)

(a tovabbiakban: Kozremiikodé szolgaltatok).

c) A VET 2. § (1) bekezdés d) pontja és a 94. § (2) bekezdése alapjan a
kiszervezések és a kapcsolt vallalkozasoktdl igénybe vett szolgaltatasok
esetében szukség szerint a Kozremikodd szolgaltatok altal az Engedélyes
szolgaltatasanak ellatasaba bevont azon alvallalkozék és azok alvallalkozéi a
teljes szolgaltatasi és értékesitési lancban, amelyek éves teljesitési ellenértéke
meghaladja az adott Engedélyes altal a szolgaltatas ellenértékeként kifizetett
0sszeg 25%-at (korbeszamlazasok és a lancértékesitések vizsgalata).

A kozvetlendl vizsgalt halézati engedélyes tarsasagok az alabbiak:

e Villamos energia atviteli rendszeriranyité (a tovabbiakban: Atviteli
rendszeriranyito):
o MAVIR Magyar Villamosenergia-ipari Atviteli Rendszeriranyité Zrt.

e Villamos energia elosztok (a tovabbiakban: Elosztok):



MVM Démasz Aramhalézati Kft.

ELMU Halozati Kft.

MVM Emasz Aramhalézati Kift.

E.ON Dél-dunantuli Aramhalézati Zrt.
E.ON Eszak-dunantuli Aramhalézati Zrt.
OPUS TITASZ Aramhalézati Zrt.

0O O O O O ©O

A koltség-felllvizsgalat altal érintett, de fentebb név szerint nem felsorolt vallalkozasok
kore az Engedélyesek altal nyujtott adatszolgaltatasok alapjan a felllvizsgalat soran
kerul meghatarozasra.

1.2.5. A koltség-fellilvizsgalat célja

A koltség-felulvizsgalat soran a Hivatal fenntartja annak a lehetéségét, hogy az ezen
utmutatéban nem jelzett egyéb — az id6kdzben felmerild kérdések kezelését elésegitd
— specifikus szakmai-modszertani szempontokat is alkalmazzon, de ezekrél
tajékoztatja az érintetteket.

Az 1.2.4. pont szerinti tarsasagok vizsgalatanak célja azon rendszerhasznalati dijak
szakmai megalapozasa, amelyeket a VET 143. § (5) bekezdése értelmében a Hivatal
hataroz meg. Az indokoltsagi vizsgalat kdzvetlen eredménye az — Engedélyesenként
kulon-kulon szamitott — indokolt koltségtomeg” (koltségbazis), amely az orszagosan
egységes dijképzés (valamint az Elosztok esetében a VET 142. § (6) bekezdése
szerinti kiegyenlitd fizetés) alapjaul szolgal. Az ,indokolt koltségek” adott Engedélyesre
megallapitott 0sszege csak a dijképzésnél alkalmazott mennyiségekkel, illetve az
arszabalyozas rendszerével egyutt ad teljes képet.

1.3. A koltség-fellilvizsgalat altalanos szabalyai

[.3.1. Az indokolt koltség tartalma

Az arszabalyozasi ciklus induld araiban elismerheté koltség (jelen utmutatd
alkalmazasaban: indokolt koltség) — kiindulasként — csak olyan, a 2023. évben
ténylegesen felmerdlt, illetve 2024-ben bizonyithatéan felmerult (felmeralé) vagy
jogszabalyi kotelezettségbdl fakaddéan, dokumentumokkal (pl. szerzddés)
alatamaszthatéan a 2025. évvel indulé arszabalyozasi periodus tartama alatt
ténylegesen sziikségessé valo (felmerild) koltség lehet, amely egyértelmiien

a) az adott engedélyesi tevékenységhez rendelhetd, vagy

b) az Engedélyes altalanos mikodéséhez (nem kizarélag az adott
tevékenységhez) sziukséges; ebben az esetben az adott tevékenységre a
szamviteli szétvalasztasi szabalyzatban foglaltaknak megfeleléen felosztott
koltségrészt kell alapul venni.

1.3.2. Az indokoltsagi vizsgalat szerkezete

Az indokoltsag tartalmi vizsgalata mind a koltségnem (jogcim), mind a mérték
(nagysag) szempontjara kiterjed. Az arszabalyozasi ciklus indul6 araiban elismerhet6
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sindokolt mérték” megitélése soran a Hivatal lehet6ség szerint tobboldalu, az adott
koltségtétel jellegéhez igazitott megkozelitést alkalmaz. Onmagaban sem az adott
koltségtétel szamviteli elszamolasanak ténye, sem az adohatdosag adott tétellel
kapcsolatos allasfoglalasa nem jelent automatikus ,indokoltsagot” az arképzés
szempontjabal.

A 2023. évi tényadatok vizsgalata soran kulonvalasztasra kertlnek

a) ajogszabalyok szerint a folyd mikddéshez tartozo koltségek;

b) nem minden évben, de ismétl6édéen felmeruld koltségek [vo. 111.1.1.1.4. p)
alpont];

c) egyszeri koltségek [vo. 111.1.1.1.2. u) alpont];

d) a 2025-t6l nem szikséges (nem felmerll6) kdltségek;

e) 2024. évben kihirdetett jogszabalyvaltozas altal 2025. évtdl kdzvetlenl érintett,
2024-ben mar felmerdilt/felmerilé koltségek.

A b) és c) pontban emlitett tételek — a legkisebb kdltség elvének érvényesitésével —
(eszkdz, koltségfajta és mérték szempontjabol) egyedi mérlegelést igényelnek.
Indokoltsaguk esetén e koltségek az arszabalyozasi idészak tervezett hosszara
id6aranyosan elosztva kerulnek figyelembevételre.

A felmerllt koltségek indokoltsaganak vizsgalata tobb szinten (pl. engedélykoteles
tevékenység és nem engedélykoteles tevékenység koltségei, vagy az igénybe vett
szolgaltatasokon belll azoké, amelyeket kapcsolt vallalkozastol vettek igénybe) és
tobb iranybdl torténik. Az engedélyesi tevékenység koltségei vizsgalat ala kertilnek

e egyrészt kdltségnemenkénti bontasban (lll. fejezet),

e masrészt kdltségviseldnkénti bontasban (1V. fejezet).

A kapcsolt vallalkozasoktdl igénybe vett szolgaltatasok koltségei, valamint az
engedélyes tevékenység (tevékenységrész) mas vallalkozas altal valé végzésének
koltségei kulon-kulon is vizsgalat targyat képezik (transzferar vizsgalat, valamint
kiszervezett tevékenysegek koltségeinek vizsgalata.) Szikség és lehetbség szerint az
engedélyes tevékenység koltségeinek alakulasat a Hivatal megvizsgalja (els6sorban
a rendszeresen ismétlédo, illetve a rendszeresen, de nem minden évben felmeruld
koltségelemek esetében tdbb évre visszatekint)

e id&beliségében (dinamikus vizsgalat), és/vagy

e az engedélyes vallalkozason kivuli 0sszehasonlitasi alappal valo

O0sszevetésben (benchmark vizsgalat) is.

A torvényi kotelezettségen alapuld aru-, eszkdz- vagy szolgaltatas-beszerzések
kozbeszerzésbdl vagy kozpontositott kozbeszerzési eljarasbdl szarmazd koltségei
jogcim szerint és mértékében is indokoltnak mindsulnek. A nem torvényi
kotelezettségen alapuld aru-, eszkdéz- vagy szolgaltatas-beszerzések esetében az
indokoltsagot a kdzbeszerzési eljarasok esetében is vizsgalni lehet, a kdzbeszerzés
ténye bnmagaban nem igazolja a legkisebb koltség elvének megvaldsulasat, vagy az
indokoltsagot. A koltség-felllvizsgalatnak nem része a kdzbeszerzési eljarasok
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elemzése, de a lényeges és arat befolyasolé esetleges szabalytalansagokrol az
Engedélyesek tajékoztatast kapnak.

[.3.3. Egyéb rendelkezések

A Hivatal, illetve az A&ltala megbizott szakérték a koltség-felllvizsgalat soran
figyelembe veszik az egyéb jogszabalyok altal tamasztott kdvetelményeket is,
biztositva ezzel az Engedélyesekre vonatkozé szabalyozas konzisztenciajat. Az
indokolt koltségek meghatarozasanal alkalmazott modszerek (illetve ezek
eredményei) — céljuknal és jelleguknél fogva — nem jelentik az egyébként az
Engedélyesekre érvényes egyéb (mas célu) jogszabalyi és hatdsagi elbirasok
felulbiralasat.

A Hivatal a koltség-felulvizsgalat soran a Sztv. 16. § (5) bekezdése szerinti kdltség-
haszon elv figyelembevételével abszolut és/vagy relativ Iényegességi kliszobértéket
hatarozhat meg. Adott gazdasagi esemény (eseménycsoport) lényegességi kiiszob
mentén torténd vizsgalata soran az egyazon jogcimen, a teljes vizsgalt Uzleti évben
elszamolt koltségtomeget kell tekinteni, fuggetlenul attdl, hogy az hany db egyedi
ugyletbdl tevddott 6ssze. A forintban meghatarozott, az adott Engedélyes méretét is
figyelembe vevé kiszdbérték alatt a Hivatal vizsgalati modszertani egyszerisitéseket
alkalmazhat (pl. nem kér tételes alatamasztast), melynek célja a Hivatal és a vizsgalt
Engedélyes oldalan rendelkezésre allé eréforrasok és elérhetd informaciok
hatékonyabb felhasznalasa.

A Hivatal altal indokolatlannak minésitett tételek kovetkeztében fellépd kdzvetett
eredménymodositd hatasokat a Hivatal nem vezeti at. Ez alol egyedi és jelentds
esetben eltérhet a Hivatal, ilyen lehet a bérkoltségek mddositasa esetén a szocialis
hozzajarulasi ado, vagy az Engedélyes kérésére egyedi mérlegelés alapjan felmeruld
tétel.

Amennyiben az Engedélyesnél az Sztv. 25. § (3) bekezdése értelmében aktivalhato
atszervezési koltségek merlltek fel a 2023. gazdasagi évben, az atszervezés aktivalt
ertéke, az altalanos alapelvek szerint torténé egyedi elbiralas alapjan bekerulhet az
elismert eszkdozok kozé oly modon, hogy annak értékcsokkenése része lehet az
elismert értékcsOkkenésnek, de magat az elismert eszkozértéket nem ndvelheti,
t6kekoltség alapjaul nem szolgalhat.

A Hivatal a VET 142. § (5) bekezdése alapjan mérlegeli olyan — a koltség-
felllvizsgalattal kozvetve Osszefiggd — egyedi 6sztonzd tétel elismerését, ami az
indokolt kdltségek, illetve a hatékony miikddés esetén ténylegesen felmerilé koltségek
mellett lehetévé teszi a szukséges haldzati beruhazasok megfelelé szinten torténd
elvégzeéseét, a halézatok mikodbképességeének biztositasat.
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Il. Tevékenységek szamviteli szétvalasztasanak vizsgalata
A koltség-felllvizsgalat elsé Iépéseként azt kell megallapitani, hogy

a) az Engedélyesek szamviteli szabalyozasa tartalmaz-e a jogszabalyokban el6irt
részletes megfogalmazast a bevételek, koltségek és raforditasok és eszk6zok
— szlUkség szerint megfeleléen megvalasztott vetitési alapok segitségével
tortén6 — tevékenységenkénti megosztasara vonatkozoan (lasd: VET Vhr. 20.
szamu melléklet);

b) az Engedélyesek rendelkeznek-e az egyes koltségekrél és raforditasokrol az a)
pontnak megfelelé szamviteli nyilvantartassal,

c) a tevékenységenkeénti tényleges megosztas — figyelembe véve az a) pont
szerinti kdvetelményt is — megfelel6en tortént-e az egyes Engedélyeseknél,

d) azonosithatok-e érdemleges problémak (pl. nem kelléen megalapozott
modszerek) az Engedélyesek altal alkalmazott megosztasokkal kapcsolatban,
és szlikséges-e ezek miatt a megosztasok fellilvizsgalata, modositasa;

e) az egyes tevékenységekhez nem kozvetlenul rendelt (azaz vetitési alapok
segitségével rajuk osztott) koltségek esetében az Engedélyesek megfeleléen
valasztottak-e meg a vetitési alapokat.

A fentiekkel kapcsolatban az Engedélyesnek be kell mutatnia, meg kell indokolnia és
ala kell tamasztania az altala alkalmazott vetitési alapokat. A bemutatott vetitési
alapokat a Hivatal megvizsgalja, majd egyedileg elbiralja. Amennyiben az adott
alatamasztast a Hivatal nem talalja elfogadhatdonak, akkor médositasra tesz javaslatot.
Az Engedélyes a modositott vetitési alapok segitségével is koteles elvégezni a
koltségfelosztast. Az auditalt tevékenységi beszamoldkban foglalt tevékenységenkeénti
koltségfelosztastol a vizsgalat keretében a Hivatal eltérhet.

Valamennyi bevétel kategoria tekintetében vizsgalat targya, hogy az Engedélyes a
szétvalasztasi szabalyoknak megfelelén allokalta-e a bevételeit és az ahhoz
kapcsolodo koltségeket. A nem engedélyes tevékenységek szamvitelileg kimutatott
aranytalanul magas jovedelmezésége, kiemelkedd hatékonysaga arra utalhat, hogy a
bevételekhez kapcsolodo koltségeket az indokoltnal nagyobb aranyban allokaltak az
engedélyes tevékenységre. A kiemelkedd jovedelmezdség alatt az adott tevekenység
iparagi atlagos jovedelmezdségének érdemi felilmulasa értendd, amely
0sszehasonlitédssal, szikséges esetben becslés alkalmazasaval vizsgalando.

A nem-engedélyes tevékenységek elemzése alapjan a Hivatal tovabbi alatamasztast
kérhet azokra az engedélyesi tevékenységen megjelend koltségekre vonatkozoan,
amik indokoltsaga a fenti vizsgalata alapjan megkérddjelezhetd. Azokkal a
koltségekkel, amelyeket az engedélyesi tevékenység érdekében felmeriltként
szamoltak el, de ennek megalapozottsagat az Engedélyes nem mutatja be kell6en, az
~indokolt koltségtomeg” csokkentésre kerul. Ha az ilyen koltségek 6sszege kozvetlenul
nem szamszer(sithetd, akkor a Hivatal (pl. a nem engedélyesi tevékenység
végzésébdl szarmazd arbevétel bizonyos aranyara szold) becslést alkalmazhat. A
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tevékenységek szamviteli szétvalasztasa vizsgalatanak alapjat az Engedélyesek
bels6 szabalyzatai, az auditalt mérlegek és eredmeénykimutatasok, a tarsasagi szintl
szamviteli éves beszamolok kiegészitd mellékletének részeként elkészitett un.
tevékenyseégi beszamoldk, szintetikus és analitikus szamviteli nyilvantartasok, az azok
alapjaul szolgalé adatok, engedélyesi adatszolgaltatasok és szélesebb piaci adatok
képezik.

13



I1I. Bevételek és a koltségek koltségnemenkénti vizsgalata®
l1.1. Bevételek és egyes koltségek koltségnemenkénti altalanos vizsgalata
[11.1.1. Bevételek és egyes koltségek gazdasagi tartalmuk szerinti vizsgalata

A koltségeknek ezen pont szerinti (statikus szemlélet(i) vizsgalata — eltérd rendelkezés
hianyaban — az Engedélyesek 2023. évi tényszamai alapjan torténik.

Az analitikus nyilvantartasok és a kimutatasok vizsgalata soran a Hivatal ellenérzi a
fékdnyvi kdnyveléssel valé egyezdséget és a bizonylatokkal valé alatdmasztottsagot.
Az Uj arszabalyozasi ciklus indulé araiban torténd figyelembevétel (indokoltsag)
szempontjabol a Hivatal alapvetéen a felmerult bevételek/koltségek/raforditasok
jogcimét vizsgalja és nem a konkrét megnevezést, vagy konyvelési besorolast.

A koltségnemenkeénti vizsgalat el6készitd leépéseként az Elosztok esetében (akikre a
Szakmai ajanlas kézvetlenll vonatkozik) a Hivatal megvizsgalja, hogy

a) rendelkeznek-e a Szakmai ajanlas VI. fejezet 3-4. pontjai szerinti egyes
koltségekrél és raforditasokrol megfeleld analitikus nyilvantartassal, valamint

b) a rész- és altevékenységekre nem felosztandd koltségek és raforditasok a
Szakmai ajanlas V1. fejezet 6. pontja szerinti modon kerultek-e kimutatasra.

M.1.1.1. Kisziirések az elismert miikodési koltségek meghatarozasahoz

A koltség-felulvizsgalat soran a Hivatal bizonyos bevételi- és koltségelemeket —
kildnb6z6, alabb részletezett okokbol — a tobbi kozul elkulonit, kiszdr.

Mivel egyes koltségtételek tobb okbdl is kiszlirendének mindsulhetnek, vagyis a
kiszlirések kozott atfedések is lehetnek, ezért kiléndsen tgyelni kell a tdbbszoros
kiszlrés elkerulésére, tehat arra, hogy minden kiszlirendd koltségelem csak egyszer,
(@alll.1.1.1.1.-111.1.1.1.6. szerinti felsorolasnak megfeleléen) kerlljon kiszlrésre.

Amennyiben az engedélyes Aaltal igénybe vett szolgaltatas nyujtéja a Il1.1.1.1.1.-
[11.1.1.1.6. pontokban felsorolt valamely jogcimen terhel at koltséget az engedélyesre,
akkor a szolgaltatas ellenértékének erre a részére is a jelen 111.1.1.1. alfejezetben irtak
vonatkoznak.

[1.1.1.1.1. Mikodési koltségeknek nem mindsiilé tételek kisziirése

A mikodési koltségnek nem mindsuld tételek nem targyai a mikodési koltségek
felllvizsgalatanak. Az ilyen koltségek és raforditasok (és bevételek) az engedélyes
Sztv. alapjan 06sszkoltségeljarassal megallapitott eredménykimutatasa szerinti
anyagjellegl  raforditasaibol, értékcsokkenési leirasaibol, személyi jellegi
raforditasaibdl, valamint az egyéb raforditasai és bevételei egyenlege egyuttes
0sszegébdl levonasra kerulnek; ezek:

9 Az IFRS-ek szerinti beszamol6 készitésére attért engedélyes tarsasagok esetében lasd még az 1.
melléklet szerinti kiegészité megjegyzéseket.
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a) a halozati veszteség pétlasi koltsége (Id. 111.1.1.4.),

b) a Szakmai ajanlas IllI/3-4. pontjai szerinti ,Hal6zati eszk6z6k” és ,Halozati
eszk6zbkhbz kapcsolodo eszkbzok” utan elszamolt értékcsdkkenési leiras,

c) az aktivalt sajat teljesitmények értéke (Id. 111.1.1.3.),

d) az eladott aruk beszerzési értéke,

e) a kozvetitett szolgaltatasok értéke (az esetlegesen ezen felsorolas mas
elemében szerepl6kon feldl),

f) az eloszto altal a VET 142. § (6) bekezdése szerint teljesitendd kiegyenlité
fizetés,

g) a VET 178/SZ. § (2) bekezdése szerinti kiilén jovedelemado,

h) a térités nélkul atvett eszk6z amortizacioja,

i) a fizetett rendszerhasznalati dijak,

j) a rendszerszintli szolgaltatasok nyujtasanak koltsége (az  Atviteli
rendszeriranyitonal),

k) a rendszeriranyitashoz kapcsolédd, a VET 144. § szerinti un. éves
armegallapitasu tételek, beleértve az un. piacintegracioval kapcsolatos
tételeket is (az Atviteli rendszeriranyitonal).

A d) (kivéve bel6le az esetlegesen itt elszamolt halozati veszteség potlasi koltségét),
valamint az e) — g) pontokban sorolt tételek a koéltség-felllvizsgalat egyetlen tovabbi
szakaszaban sem kerillnek figyelembevételre. A fennmarad6 tételek a koltség-
felllvizsgalat mas szakaszaban kerul(het)nek elbiralasra.

[11.1.1.1.2. Nem indokolt koltségek kisziirése

llyenek a gazdasagi tartalmuk szerint a rendszerhasznalati dijakban eleve nem
elismerhet6 koltségek és raforditasok:

a) birsag;

b) kotbér;

c) potdij, onellenbrzési potlék;

d) fizetett perkoltség;

e) kartérités;

f) késedelmi kamat;

g) elengedett kdvetelések;

h) az egyeébként elharithatd okbdl megsemmisllt, vagy hianyzé, illetve fellelt
készletek értéke (Id. 111.1.1.6.);

i) aSzakmai ajanlas Ill/2. pontja szerinti ,Eqyéb eszkdzdk” utan elszamolt terven
fellli értékcsdkkenési leiras;

]) menedzserbiztositasok és jarulékaik;

k) végkielégitések, torzsgarda jutalom és a munkavégzés aldl felmentett
személyek idészaki bére, valamint jarulékaik;

[) reprezentacio koltségei;

m) a versenytilalmi megallapodasok alapjan kifizetett ellenérték (vo. 111.1.1.5.);
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n) adomanyokhoz és tamogatasokhoz kapcsolodo kiadasok;

0) munkavallalok részére szervezett rendezvények koltségei (vo. 111.1.1.4.);

p) az addhatésagi megallapitas soran a nem a vallalkozas érdekében felmerilt
koltségek;

g) a jogszabalyokban meghatarozott feligyeld és iranyitd testiletek minimalis
taglétszamat meghalado tagok részére kifizetett megbizasi dijak és az jarulékai;

r) céltartalékképzeés (vo. 111.1.1.6.);

S) az Energiahatékonysagi Kotelezettségi Rendszerben a Fehér Bizonyitvany
(White Certificate) vasarlasara forditott koltség;

t) azon koltségtételek, melyekre az engedélyes gazdasagi tarsasag jogszabaly
alapjan mas forrasbdl (nem rendszerhasznalati dijbol) kap fedezetet (a kapott
forras mértékéig):

e allamitamogatasokbdl vagy mas jogalanyoktdl szarmazo véglegesen atadott
pénzeszkozOk és vissza nem téritend6 tamogatasok, elengedett kdlcsonok,
hitelek, a készletbevételekbél és egyéb visszatéritendd forrasokbdl
finanszirozott koltségek;

e nem sajat forrasbol finanszirozott targyi eszkd6zok és immaterialis javak
természetébdl adddo kiadasok, koltségek,

u) azon, s) pontban szerepl6 tételeken kivili koltségek és raforditasok, amelyek
egyéb bevételekbdl megtérilnek — a kapott egyéb bevétel mertékéig,

v) egyedi jelleggel felmerilt kdltségek [vo. 1.3.2.c) alpont].

Mivel ezek a tételek vagy az Engedélyesnek felréhaté magatartas miatt keletkeztek,
vagy az engedélyes tevékenység végzéséhez nem feltétlenll szikségesek, ezért a
legkisebb koltség elvének nem felelnek meg, vagy fedezetiket nem a
rendszerhasznalati dijaknak kell képezniuk. Ezeket a tételeket a Hivatal az indokolt
koltségtomeg meghatarozasanal ,véglegesen” figyelmen kivil hagyja.

111.1.1.1.3. Jogszabaly alapjan torténd kiszirések

A VET 178/SZ. § (1) és (2) bekezdései az alabbiak szerint rendelkeznek:

,178/SZ. § (1) E tbérvény szerinti engedélyes és a maganvezeték engedélyese a
pénzforgalmi szamlajanak vezetésével kapcsolatos, a pénziigyi tranzakcios illetékrél
sz0I6 2012. évi CXVI. térvény szerint pénziigyi tranzakcios illeték fizetésére kbtelezett
altal tranzakciés illetékkel &sszefiiggésben felszamitott dijat (a tovabbiakban:
tranzakcios dij) nem harithatja at a vele szerz6désben alléra. Ebbél kbvetkezben a
tranzakcios dij az engedélyes, a maganvezeték engedélyese altal nyujtott termeék vagy
szolgaltatas araba koézvetlenil vagy kbzvetve nem szamithato be, illetve kiilbn nem
szamlazhato ki, azt az engedélyes, a maganvezeték engedeélyese 6nalléan viseli.

178/SZ. § (2) A tavhészolgaltatas versenyképesebbé tételérdl szolé 2008. évi LXVII.
térvény, valamint a k6zmlivezetékek addjardl szolé6 2012. évi CLXVIII. térvény (a
tovabbiakban egyiitt: Kilénad6 térvények) szerint kilén jévedelemadod, illetve
kbézmlivezetékek utan fizetend6 add (a tovabbiakban egydlitt: kiilbnadd) fizetésére
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kotelezett e térvény szerinti engedélyes a kilénadot nem harithatjia at a vele
szerzbdésben allora. Ebbdl kbvetkezben a kilbnadd az engedélyes altal nyujtott
termék vagy szolgaltatas araba kézvetlenlil vagy kézvetve semmilyen formaban nem
szamithato be, illetve kilbn nem szamlazhatdo ki. Az adokételezettség terhét a
Kilénado térvények szerinti addalany énalléan viseli.”

A VET 178/SZ. §-anak hivatkozott bekezdései szerint kulon kiszlrendd tételek:
e tranzakcios dij;
e kozmuivezetékek utan fizetendd ado.

111.1.1.1.4. Kulon vizsgalandé tételek kisziirése

Az alabbi a) — f) koltségek egyedi vizsgalatok alapjan kerllnek elbiralasra. A kilon
vizsgalatok  eredményeként  megallapitott  indokolatlan  koltségtételek a
koltségtomegbdl levonasra kertlnek. Csak az indokoltnak mindsulé 6sszegek kerllnek
figyelembevételre koltségviseldnkénti vizsgalatban.

a) piackutatasi, hirdetési, marketing koltségek;

b) utazasi, szallaskoltségek;

c) egyéb fuvarozasi, szallitasi, rakodasi koltségek;

d) szakért6i koltsegek;

e) oktatas, tanfolyam, konferencia koltségei;

f) vezetd tisztségvisel6k minimalis taglétszamat meghaladé tagok részére
kifizetett megbizasi dijak és jarulékaik.

Az alabbi (részben az egyéb bevételek, egyéb raforditasok kdzott kimutatott) h) — p)
tételek indokoltsaga kilén vizsgalandé (Id. 111.1.1.6.):

g) az egyéb arbevételt eredményezb tevékenységek koltségei/raforditasai (Id. a
Szakmai ajanlas VII. fejezet 2. pontjat);

h) a fejlesztésre atadott/kapott pénzeszkdzok, kivéve a kapott halézatfejlesztési
hozzajarulas (a tovabbiakban: HFH) és csatlakozasi dij (Id. 111.1.1.6.);

i) a téritésmentes eszkdzatadasok, kivéve a jogszabaly altal elbirt kotelezettség;

J) az adott/kapott tamogatasok;

k) az atvallalt kotelezettségek;

I) marketing, reklam, hirdetés, tajékoztatas koltségei (kivétel jogszabalyi
kotelezettségbdl fakadd koltségek);

m) fedezett és Ujra felhasznalhaté anyagokkal kapcsolatos kiadasok;

n) az engedélyes gazdasagi tarsasag altal igazoltan behajthatatlan kovetelések,
amelyek mikddési koltségként merllnek fel kovetelésekbél és egyéb
adodssagokbal;

0) nem minden évben, de ismétlédéen felmeruld koltségek [I.3.2.b) alpont]

p) mikodétdke-vizsgalat eredményeként elismert pénzigyi miveletek raforditasa.

Az g) - p) pontokban sorolt tételek a Szakmai ajanlas VI. fejezetének 3-5. pontjai
alapjan nem osztandok fel rész-, illetve altevékenységekre, az Elosztok
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koltségviselonkénti vizsgalataban nem vesznek részt. Ezek a tételek tehat el6szor
kivételre kerllnek a tovabbi altalanos vizsgalatok alapjat képez6 koltseégtomegbdl,
majd a kulon vizsgalatuk soran indokoltnak mindésitett részuk a koltségviselénkénti
vizsgalatot kdvetben kerul hozzaadasra az indokolt koltségtomeghez.

Az el6bbieken tul a Hivatal egyedileg donthet bizonyos tételek elismerésérdl vagy
kiszlréserél (0sztonzd vagy szankcionalo tipusu) dijkorrekcid alkalmazasarol, ezek
tobbek kozaott:

e adat vagy alatamasztottsag hianyaban kérdéses koltségtételek;
e egyedileg elbiralando tételek;
e szolgaltatasminéség, mikodés atlathatdsaga vizsgalatan alapuld korrekcid.

[11.1.1.1.5. Vizsgalattechnikai kisziirések

A Szakmai ajanlas V|. fejezetének 5. pontja szerint a Szakmai ajanlas VI. fejezet 3. és
4. pontjai szerinti koltségek és raforditasok nem osztandok fel rész-, illetve
altevékenységekre. A korabban még nem felsorolt ilyen tételek:

a) madarvédelmi koltségek;

b) mérdék mintavételes hitelesitésének eljarasi dija;

c) MEKH-felugyeleti dij (Id. 111.1.1.4.);

d) az engedélyes altal fizetett egyéb hatdsagi dijak, illetékek és jarulékok
(fajtanként) — amelyeket koltségként szamolnak el (Id. I11.1.1.4.);

e) egyéb raforditasok kozott nyilvantartott adok (fajtanként) (Id. 111.1.1.6.);

f) az engedélyes altal fizetett egyéb hatésagi dijak, illetékek és jarulékok
(fajtanként) — amelyeket raforditasként szamolnak el;

g) a Szakmai ajanlas Ill/2. pontja szerinti ,Egyéb eszk6z6k” utan elszamolt terv
szerinti értékcsdkkenési leiras.

Mivel az a) - f) pontban sorolt tételek nem osztandok fel rész- és altevékenységekre,
ezek a koltségek az Elosztok koltségviselbnkénti vizsgalataban nem vesznek részt,
hanem meg ezen vizsgalat megkezdése el6tt atmenetileg kivételre kerllnek a tovabbi
altalanos vizsgalatok alapjat képezd koltségtomegbdl, majd a koltségviselbnkenti
vizsgalat utan az indokolt koltségtomeghez — mint vizsgalat nélkul indokoltnak
mindsulé tételek — egészikben visszaadasra kerulnek.

A g) pont szerinti tétel teljes (tény)osszegében részt vesz a résztevékenységek
koltségeinek dsszehasonlitdé vizsgalataban, azonban az 6sszehasonlité vizsgalatot
kovetben a résztevékenységi 0Osszehasonlitd vizsgalat altal 0Osszességében
indokoltnak  minésitett  koltségeknek az 6sszehasonlitd vizsgalatba vont
koltségtdomeghez viszonyitott aranyanak megfelelé szazaléka levonasra keril az
indokolt mikodési koltsegtomegbdl (ui. az eszkdz- és értékcsokkeneési vizsgalati
szakaszban kerUl elbiralasra).
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11.1.1.1.6. Tovabbi kisziirések az Atviteli rendszeriranyité vonatkozasaban

A KAT és METAR rendszerek mikddtetésével dsszefliggésben felmeriilt kdltségek a
rendszerhasznalati dijak megallapitasa szempontjab6ol nem minésulnek indokolt
kdltségnek, tekintettel arra, hogy ezek fedezete a KAT és METAR rendszerek
muUkodtetésével kapcsolatos bevételekben teremtédik meg. A rendszer mikodésének
a koltségét az Atviteli rendszeriranyité hatarozza meg a termeléknek megdfizetett
0sszeg és az eértékesitésbdl szarmazo bevétel kulonbozeteként. A koltségek
elkilonitett nyilvantartasat és szamitasat az Engedélyes adatszolgaltatasa alapjan
ellendrizni szukséges.

1.1.1.2. Arbevételi tételek

A Hivatal az alabbiak szerint vizsgalja meg az Engedélyesek Sztv. 72 — 75. § szerinti
2023. évi arbevételének jogcimek szerinti 0sszetételét:

a) a VET 142. § (1) bekezdés szerinti rendszerhasznalati dijakbdl szarmazo
arbevételek;

b) hatésagilag egyéb modon szabalyozott tételekbdl szarmazd arbevételek
[kiildndsen pl.: csatlakozasi dijak, un. kiilon dijak, Mértékadd Eves Fogyasztas
(a tovabbiakban: MEF) eltérés, kiegyenlitd energia, stb.];

C) az a-b) alpontokba nem tartozé arbevételek.

Ennek soran a Hivatal az Elosztok esetében vizsgalja a Szakmai ajanlas VII.
fejezetének 2. pontjaban megfogalmazott elvarasok teljesilését is.

A b) és c) pont szerinti arbevételi tételek koltségelismerés soran toérténd
figyelembevételérdl (kezelési maodijardl, pl. indokolt kdltségtomeget csdkkentd tételként
valé elszamolasardl) a Hivatal a fenti tételekkel szemben kimutatott kdltségek és az
Engedélyesek kapcsolodod nyilvantartasainak vizsgalata alapjan dont.

.1.1.3. Aktivalt sajat teljesitmények értéke

A Sztv. 76. § szerinti aktivalt sajat teljesitmények értéke egy olyan szamvitelileg
kimutatott bevétel jellegli tétel, amely egy adott vallalkozas sajat kivitelezésben
végrehajtott — és koltségkent a mikddési kdltségek kozott kimutatott — beruhazasainak
ertékével megegyez6 értéken kerll kimutatasra, ezaltal biztosithatd, hogy ezen
beruhazasoknak az adott évben ne legyen eredményre gyakorolt hatasa.

Tekintettel az aktivalt sajat teljesitmények szamviteli funkcidjara, valamint arra, hogy a
Hivatal az aktivalasokat az eszkdzérték és az értékcsdkkenés (induld arak
szempontjabdl) indokolt mértékének meghatarozasakor veszi figyelembe, az aktivalt
sajat teljesitmények cimen kimutatott 2023. évi bevételeket a 111.1.1.1.1. alpontnak
megfeleléen csokkentd tételként kell figyelembe venni, azaz ,kiszlrni”. (A kimutatott
koltségek, raforditdsok csokkentésre kerulnek az aktivalt sajat teljesitmények
értékével, Id. 111.1.1.4. és 111.1.1.5))
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Az Engedélyesek a Hivatalnak torténé adatszolgaltatdas soran az aktivalt sajat
teljesitményeket kotelesek koltségnemek szerinti bontasban bemutatni annak
érdekében, hogy a koltség-raosztas konzisztenciaja, valamint az aktivalt sajat
teljesitmények bekerulési koltségeinek kiszlrése ellenbrizhetd legyen.

1.1.1.4. Anyagjellegii raforditasok

Az engedélyben felsorolt tevékenységekhez nem tartozé, de az Engedélyes altal
végzett tovabbi tevékenységekhez, szolgaltatasokhoz kapcsolodo, a Sztv. 78. §-a
szerinti anyagjellegii raforditdsok nem ismerhet6k el indokolt koltségként az
arszabalyozasi ciklus indulé arainak megallapitasa soran (lasd még a Szakmai ajanlas
VI. fejezet 6. pontjanak b) alpontjat).

A Sztv. 78. § (2) bekezdés szerinti 2023. évi anyagkodltségek kéziul a 111.1.1.1.1.
pontnak megfeleléen kiemelésre kerlilnek tovabba a Szakmai ajanlas VI. fejezet 6.
pontjanak a) és f) alpontja szerinti, mikodési koltségnek nem mindsilé és kulon
modszertanok szerint vizsgalt koltségek, azaz

e az aktivalt sajat teljesitmények létrehozasaval Osszefliggésben elszamolt
anyagkoltségek (Id. 111.1.1.1.1. és 111.1.1.3.), valamint

e a halézati veszteség potlasara beszerzett villamos energia koltsége,
amennyiben az az anyagkoltségek kozott kerllt kimutatasra (mivel ez utébbi
koltségek indokolt mértékét a Hivatal egy masik vizsgalati szakaszban, kulon
szamitassal hatarozza meg (Id. I11.1.1.1.1. alpont, Ill. fejezet 3. pontja).

A Sztv. 78. § (3) bekezdése szerinti igénybe vett szolgaltatasok nagysaganak (az
indulé arak szempontjabdl tekintett) indokoltsagat hangsulyozottan kell vizsgalni a
kapcsolt féltél igénybe vett szolgaltatasok (Id. 111.2.1. és 111.2.2.), a harmadik féltél
igénybe vett tevékenységek (Id. még 111.2.2.), valamint a szakért6i és tanacsadasi dijak
tekintetében.

A szakert6i és tanacsadasi dijak indokoltsaganak megitélése soran vizsgalni kell e
tételek (szolgaltatasok) szikségességeét, az altaluk elérhet§ gazdasagi elbnydket,
valamint az ilyen tipusu koltségek idébeli alakulasat (dinamikus vizsgalat). A nem
minden évben, de rendszeresen folmeruld szakértdi és tanacsadasi koltségek
indokoltsagi vizsgalata a bazisévvel zaruld négyéves idészak adatai alapjan torténik.

Az Engedélyest terheli annak hitelt érdeml6 bemutatasa, hogy miért volt szikséges az
adott szakértdi tevekenység. Ennek keretében az alabbiakat kell alatamasztani:

a) A szakértdi vagy tanacsadasi szerz6dés milyen célt (pl. koltségcsdkkentés,
gazdasagi haszon, kockazatcsokkentés, szolgaltatds hatékonysaganak
novelése vagy fejlesztése, valamint a hazai és nemzetkdzi jogszabalyi
megfelelés biztositasa, ugyfélélmény megtartdsa és ndvelése, stb.) szolgal a
mikodés fenntartasa vagy fejlesztése terén.

b) A szakeértdi vagy tanacsadasi szerz6dés 0sszességében alacsonyabb koltséget
jelent az Engedélyes szamara, mintha az Engedélyes maga (szervezete)
végezte volna el a feladatot.

20



Amennyiben a szolgaltatas kapcsolt féltdl kerult igénybevételre, akkor az indokolt
koltség a lll.2.1. pontban leirtak szerint kerll megallapitasra.

A Hivatal dontése szerint az anyagkoltségek és az igénybe vett szolgaltatasok
ertékének vizsgalata elvégezhetd — a beérkezd adatok ismeretében a koltség-
felllvizsgalat soran szamszerlsitett — Iényegességi klszdb alkalmazasaval,
mintavételes modon is. llyen esetben a tételes vizsgalat targya az engedélyesek 2023.
évi szallitoi forgalmi analitikdja és a szallitdi szerzédésnyilvantartas alapjan az
ellen6rzési mintaba valasztott koltségtételeket alatamaszté dokumentacié. A
mintavételnél a nagy egyedi értéki kifizetések és az egyenként kisebb értékd, de az
Uzleti év soran tdbbszor tortént azonos jogcimi kifizetések 6sszege egyarant
figyelembevételre kerdl.

A torvényi kotelezettségen alapuld, kozbeszerzéssel vagy kozpontositott
kdzbeszerzési eljarassal bonyolitott aru, vagy szolgaltatasbeszerzések koltsége az
indulé arak szempontjabdl indokoltnak tekintendd. Ugyanakkor a nem torvényi
kotelezettségen alapuld aru-, vagy szolgaltatasbeszerzések indokoltsagat a
kOzbeszerzési eljarasok esetében is vizsgalni kell.

A Sztv. 3. § (7) bekezdés 1. pontja szerinti marketing, reklam, hirdetés, tajékoztatas
koltségei a jogszabaly altal elbirt hirdetések koltségeit nem meghaladé mértékben
mindsulnek indokoltnak az arakban torténd elismerés szempontjabal.

A nem jogszabalyi el6irason alapuldé képzések koltségei, illetve a munkavallaldk
részére szervezett rendezvények koltségei nem tekintend6k indokoltnak a
rendszerhasznalati dijakban valé elismerés szempontjabdl (vo. 111.1.1.1.2).

A fizetett biztositasi dij, az adott biztositasi eseménnyel kapcsolatban az Engedélyest
terhel6 onrész és a biztositétdl kapott 6sszegek vonatkozasaban — a gazdasagi
észszerlségnek és a VET szerinti legkisebb koltség elvének megfelelé mértékig —
indokolt koltségnek az engedélyesi tevékenység végzéséhez szikséges feladatok
biztonsagos ellatasa érdekében megko6tott biztositasokra kifizetett 6sszeg tekintendé
(az arakban torténd elismerés szempontjabdl a biztositott eseményekkel kapcsolatban
felmerllé 6nrész nmagaban kiilon nem tekintheté indokolt koltségnek?©).

Ezen elv keretein belul els6dlegesen a kovetkezé tipusu biztositasok kerulhetnek
figyelembevételre:

a) atlz- és elemikarra,

b) a termékfelelésségre,

c) a kornyezetszennyezéssel kapcsolatos kockazatokra,

d) a SCADA és egyéb iranyitasi rendszerekben felmerilé karokra kotott

biztositasok,
e) a halozati eszk6zokre vonatkozo vagyonbiztositas, valamint
f) a munkaltatoi felelésségbiztositas (kartérités),

10 Ezen tételekre az ,l11.1.1.6. Egyéb raforditasok és egyéb bevételek” alpontban a kareseményekre
vonatkoz6 megallapitasok vonatkoznak.
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g) az engedélyes tevékenység vegzése érdekében hasznalt gépjarmivek
kotelez6 gépjarmi-felelésségbiztositasa és casco-ja,

h) a veszélyes munkahelyeken dolgozdk élet- és balesetbiztositasa, és

i) atevékenység-felel6sségi biztositas.

Az egyéb biztositasok — indokoltsagi megalapozottsag nélkul — az engedélyes
tarsasagok sajat nyereséguk terhére (kockazatuk csOkkentésére) kotott
biztositasoknak (igy az ezek kapcsan fizetett biztositasi dijak nem elismerhet6
koltségnek) tekintendok.

A jogszabalyi kotelezettségként inditott eljarasok kapcsan fizetett illetékek és eljarasi
dijak elismerendd indokolt koltségek, mivel hatalyos torvények alapjan kerulnek
elszamolasra. A Hivatal részére fizetendd felligyeleti dij szintén elismert koltség, mert
az engedélyesi tevékenység folytatasa érdekében merdlt fel (Id. 111.1.1.1.).

Az Atviteli rendszeriranyité esetében kiilén el kell végezni a tavkdzlési-informatikai
koltségek, kiemelten a Tavkozlési Hal6zat Hasznalati Szerz6désbél eredd koltségek
vizsgalatat. A tavkozlési-informatikai koltségek vizsgalata soran a legkisebb koltség
elvének érvényesitése mellett figyelembe veend6k a miszaki korilmények és a
tulajdonosi, szervezeti, piaci viszonyok, valamint a kockazatmegosztasi szempontok
is.

A Sztv. 78. § (5)-(6) bekezdései szerinti eladott aruk beszerzési értéke (ELABE) és a
kozvetitett szolgaltatasok kiszlirendd tételnek mindsulnek, mivel ezek egyrészt olyan
koltségelemek, amelyek az értékesités nettd arbevételében megtérilnek (Id. 111.1.1.1.),
masrészt amennyiben pl. a halézati veszteség potlasara beszerzett villamos energia
koltsége itt kerul kimutatasra, akkor ezen koltségek indokolt mértékét a Hivatal egy
masik vizsgalati szakaszban kulon szamitadssal hatarozza meg (lasd lll. fejezet 3.
pontjat).

.1.1.5. Személyi jellegli raforditasok

Az arszabalyozasi ciklus induld araiban alapvetéen az engedélyesi tevékenység
végzéséhez kapcsolodd bérkoltségek, személyi jellegli egyéb kifizetések és azok
kozterhei (bérjarulékok), valamint az oktatasi és tovabbképzési koltségek kerllnek
figyelembevételre indokolt kdltségként.

A személyi jellegli raforditasok kozul kiszlrésre kerilnek az aktivalt sajat
teljesitmények Iétrehozasaval 6sszefliggésben felmerult raforditasok (Id. 111.1.1.1.).

Az Engedélyes altal 6nként vallalt és a személyi jellegl raforditasok kdzott kimutatott,
a Sztv. 3. § (7) bekezdés 3. pontjaban felsorolt kifizetések (pl. munkaltato altal fizetett
kockazati baleset-, élet- és egészségbiztositas dija) indokolt kdltségek.

Nem tekintheték indokolt koltségnek, illetve az indokolt koltségek uj arszabalyozasi
ciklusra vonatkozo6 kiindulasi alapjanak (vo. Il1.1.1.1) .az Engedélyes ez iranyu
dontésébdl fakaddan nyujtott 2023. évi

a) menedzserbiztositasok és jarulékaik;
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b) végkielégitések és jarulékaik;
c) munkavégzés aldl felmentettek idészaki bére és jarulékaik;
d) versenytilalmi megallapodasok alapjan kifizetett ellenérték.

Az egyes Engedélyesek esetében — a rendelkezésre allé adatok alapjan — kulon is
mérlegelés targyat képezi a bérszinvonal, valamint ezek valtozasa, figyelemmel a
munkaerépiaci korulményekre, a KSH altal kozzétett (a vizsgalat idején elérhetd)
munkabér-jovedelemmel kapcsolatos adatokra, adott esetben pl. a bérszinvonal
regionalis kulonbseégeire is. Az els6dlegesen vizsgalandoé mutatd a kovetkez6:

Ft

egy munkavallalora esd havi atlagos személyi jellegii raforditas 10 [

ho

engedélyes tevékenység személyi jellegii raforditasa dsszesen

engedélyes tevékenységet végz0 atlagos 1étszam x 12

ahol

e az .engedélyes tevékenység személyi jellegli raforditasa 6sszesen” kategéria
meghatarozasa: 6sszes személyi jellegl raforditas (ideértve pl. a képzéseket,
a cafeteriat, az egyéb személyi jellegl kifizetéseket, stb. is), korrigalva az
el6zéekben jelzett kiszlirendd koltségekkel (a kdlcsonzdétt munkaerével
kapcsolatos raforditasok idéaranyosan kerulnek figyelembevételre).

e az ,engedélyes tevékenységet végzd atlagos létszam” kategéria tlkrézi az
évkozi valtozasokat is; tovabba a kdlcsonzott Iétszamot az idé aranyaban.

Amennyiben az Engedélyes mutatdja (az egy munkavallaléra esé havi atlagos
személyi jellegl raforditas) jelentésen meghalad egy adott referenciaértéket'!, akkor
a Hivatal az eltérésre vonatkozoan kulon magyarazatot kér az Engedélyestdl.

A magyarazatok alapjan a Hivatal a referencia értékhez viszonyitott toleranciasavot
hatarozhat meg, s a toleranciasavon bellli bérszinvonal kerulhet alapulvételre az
indokolt kdltségtomeg meghatarozasanal.

A Hivatal a budapesti, szellemi, specialis szakértelmet igénylé foglalkoztatas, illetve
egyértelmdlen felsd vezet6khoz kothetd koltségek elszamolasa esetén a toleranciasav
fels6 hatarat magasabban hatarozza meg. A toleranciasav meghatarozasakor a
Hivatal a korabbi évek szabalyozasi gyakorlatat is figyelembe veszi.

11 KSH ,20.1.1.68. Tovabbvezetett havi munkaerbkéltség f6bb elemeinek alakulasa nemzetgazdasagi
agankeént, forintban — D. villamosenergia-, gaz-, gézellatas, légkondicionalas, (Ft/f6/h6)” c. tablazata
https://www.ksh.hu/stadat_files/mun/hu/mun0075.html
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1.1.1.6. Egyéb raforditasok és egyéb bevételek

A jogszabalyok altal eléirt és befizetett adok, illetékek a jogszabalyokban
meghatarozott mértékig (figyelembe véve a VET 178/SZ. §-at is) tekintend6k
indokoltnak. (Id. még a lll.1.1.1.5. alpontot).

A céltartalékképzés kiszlirend6 tételnek minésil a koltség-felllvizsgalat
szempontjabadl (Id. 111.1.1.1.2.).

Az arszabalyozasi ciklus indulé arainak meghatarozasa szempontjabdl nem indokolt
egyéb raforditasok, kulonosen (Id. 111.1.1.1.2.):

a) a birsag;

b) a kotbér;

c) potdij, dnellenbrzési poétlék;

d) fizetett perkdltség

e) a kartérités;

f) a késedelmi kamat;

g) elengedett kdvetelések;

h) az egyeébként elharithatd okbdl megsemmisult, vagy hianyzo, illetve fellelt
készletek konyv szerinti értéke;

mivel ezek a tételek az Engedélyesnek felréhaté magatartas miatt keletkeztek.

A Hivatal a kapott birsagot, kotbért, késedelmi kamatot csokkentd tételként veszi
szamitasba, ugyanakkor az ertékesitett immaterialis javak és targyi eszk6zok realizalt
eredményét figyelmen kival hagyja, mivel ez az engedélyesi tevékenység
szempontjabol alapvetéen egyszeri tétel. A Hivatal a kettés megtérilés elkertulésének
szempontjat érvényesiti.

A Dbiztositdsi események utan a biztositétél kapott bevételek 0Osszegével a
kareseményekkel kapcsolatos muakodési koltségek csokkentésre kerllnek,
amennyiben a kareseménnyel kapcsolatos raforditasok is a mikoddési koltségek
koérében merdltek fel.

A kareseményekkel kapcsolatos raforditasoknak az arszabalyozasi ciklus induld
arainak meghatarozasa szempontjabdl indokolt mértéke a 2021-2023. évek
kareseményeihez tartozo, a mikodési koltségek korében felmerllt raforditas-bevételi
tételeinek'? egyenlege alapjan, kiilon vizsgalatot kdvetéen keril megallapitasra.

Az egyeb bevételek kozott kimutatott, fejlesztésre kapott pénzeszk6zok, tamogatasok
indokoltsaga kulonodsen vizsgalandé a kapcsolodd koltségekkel egylttesen. A
fejlesztések vizsgalata soran el kell kuloniteni a koltséghatékonysag javitasa
érdekében végzett, koltségként elszamolt fejlesztéseket és a Sztv. 24. § szerinti
befektetett eszk6z beszerzésekhez tartozé kiadasokat. Utdbbiak vizsgalata nem
targya a jelen fejezetnek.

12 A keletkezett kar és a kapott/megitélt kartérités egyenlege.
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A mikodési koltségekhez tartozo, hatékonysagot javito fejlesztési kiadasok esetében
a fejlesztési projektek koltsége legfeliebb a kdvetkezé 4 évben a fejlesztésnek
kdszdnhetben jelentkezé kdltségmegtakaritas 7s-e mértékéig mindsul indokoltnak. A
koltségmegtakaritas mértékére az Engedélyes szolgaltat alatamasztott adatokat,
melyeket a Hivatal ellenériz.

A HFH-val, a csatlakozasi dijakkal, valamint a térités nelkll atvett eszkdzokkel
kapcsolatban elszamolt (halasztott) bevételeket — fuggetlendl attdl, hogy ezek az
engedélyesek konyvelésében milyen soron jelennek meg — a Hivatal az ezekbdl
finanszirozott eszkd6zOk értékcsokkenésének a jelen felllvizsgalat keretében
elfogadott indokolt mértékével o6sszhangban veszi figyelembe, az ezekbdl
finanszirozott eszk6zok esetében alapul vett hasznos élettartam alkalmazasaval.

Az egyéb bevételek és egyéb raforditasok kozott kimutatott tételek indokoltsaga
kiléndsen vizsgalandok (vo. 111.1.1.1.4.)
a) a fejlesztésre atadott/kapott pénzeszkdzok, kivéve a kapott HFH és
csatlakozasi dij,
b) a téritésmentes eszkdzatadasok, kivéve a jogszabaly altal el6irt kdtelezettség,
c) az adott/kapott tamogatasok,
d) az atvallalt kotelezettségek
esetében.

A koveteléskezeléssel kapcsolatban elismerhetd koltségek megallapitasa soran a
Hivatal figyelembe veszi a Szakmai ajanlas szerinti, koveteléskezeléssel dsszefliggd
nyilvantartasokat, valamint az Engedélyesek mérlegében és eredménykimutatasaban
szerepld

a) az engedélyes tevékenység veégzésébdl eredd kovetelésekkel kapcsolatos
raforditasokat, igy
e a koveteléskezelési tevékenység végzésére igénybe vett szolgaltatasok
értékét;
e azértékesitett, atruhazott (engedményezett) kdvetelések kdnyv szerinti értékét;
e a kdvetelések elszamolt értékvesztését;
¢ a behajthatatlan kovetelések leirt 6sszegét;

b) az engedélyes tevékenység veégzésébdl eredd kovetelésekkel kapcsolatos
bevételeket, igy
e az értékesitett, atruhazott (engedményezett) kdvetelések elismert értékét;
e a kovetelések visszairt értékvesztését;
e a behajthatatlannak mindsitett és leirt kdvetelésekre kapott dsszegeket;
e kapott behajtasi koltségatalanyt;
e kapott késedelmi kamatokat.

A Kkoveteléskezeléssel Osszefliggésben az armeghatarozas soran elismerendé
O0sszeget a Hivatal — ahol erre lehet6ség van — az Engedélyesek kdveteléskezeléssel
kapcsolatos raforditasainak és bevételeinek 6sszehasonlitasa alapjan hatarozza meg.
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A jobb Osszehasonlithatosag érdekében a Hivatal vizsgalja, hogy indokolt-e tobb év
adatat figyelembe venni, valamint, hogy a Szakmai ajanlas szerinti nyilvantartasok
alapjan indokolt-e valamely Engedélyes esetében eltérni az eredménykimutatasban
szerepl6 raforditasok és bevételek szalddjanak értékétol.

A fentiekben kuilén kiemelt tételeken kivuli — ide sorolt — koéltségelemeket az
Engedélyesek kulon adatszolgaltatasa alapjan egyedileg vizsgalhatja a Hivatal.

.1.1.7. Pénzugyi raforditasok

A hitelkamatok és az egyéb pénzigyi miveletek elszamolt raforditasai alap esetben
(technikai szempontbdl, explicit médon) nem vehetdk figyelembe az elismert koltségek
kozott.

Finanszirozasi koltségek — a nem a mikodési koltségek részeként elismerendd
tékekoltségen (Id. VI. fejezet) kivil — az Engedélyesek finanszirozassal kapcsolatos
adatszolgaltatasa alapjan, egyedi vizsgalatot kdvetben kerulhetnek az arszabalyozasi
ciklus indul6 araiban elismerésre.

Ennek keretében a Hivatal elsédlegesen az Engedélyesek meérlegei alapjan
szamithatdé mudkodétéke-allomany nagysagat vizsgalja. Finanszirozasi koltség
elismerésére pozitiv mikodoétoke-allomany esetében kertlhet sor a mikodétdke-
allomany és a tékekdltség szamitasa soran az idegen téke koltségére elfogadott
hozamtényezd szorzata alapjan.

[11.1.2. Koltségnemek iddbeli alakulasanak vizsgalata

A koltség-felllvizsgalat keretében az egyes koltségnemeken kimutatott koltségek
alakulasat a Hivatal szlikség (pl. a kdzvetlen tartalmi megitélés korlatozottsaga esetén)
és lehet6ség szerint idébeliséglikben is megvizsgalja (kdltségnemek dinamikus
vizsgalata). A vizsgalat alapvetéen az engedélyesi koltségek valtozasanak a piaci arak
alakulasaval val6 Osszehasonlitasaval torténik. Feltétele ennek egyrészt az
engedélyesi koltségnemek kuldonb6zd évekbeli gazdasagi tartalmanak egymassal is
és a piaci adatokkal is elfogadhat6 6sszehasonlithatosaga.

Az Engedélyesen bellili 6sszehasonlithatésag megallapitasanal figyelembevételre
kerlilnek az engedélyes piaci méretének, szervezeti felépitésének, tevékenység
ellatasi szerkezetének (pl. kiszervezések), szamviteli politikajanak valtozasai.

A koltségnemek iddbeli alakulasanak vizsgalata elsésorban a 2023. évi tényadatok és
az el6z6 koltségfelulvizsgalat alapjat képezd 2019. évi (hivatali megallapitasokat és
korrekciokat nem tartalmazd) tényadatok dsszehasonitasan alapul.

A piaci O6sszehasonlitasi alap a rendelkezésre all6 nyilvanos KSH, MNB, ECB,
Kbzbeszerzési hatésag, Hays Salary Guide, szabalyozott vagy OTC piaci adatok kdzul
kerll kivalasztasra ugy, hogy az a lehet6 legkdzelebb alljon a vizsgalt engedélyesi
koltségnem arazasahoz. Szikség esetén ar- és bérindexekbdl képzett kompozit
mutato jelenti az 6sszehasonlitasi alapot.
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Amennyiben valamely engedélyesi koltségnemnek az engedélyesi outputtal normalt
relativ koltségszintjének valtozasa a piaci arvaltozas meértékét a 4 év alatt 15
szazalékpontnal nagyobb mértékben meghaladja, akkor a Hivatal az Engedélyestdl
magyarazatot kér az eltérés okara. Megfeleld indoklas hianyaban és a legkisebb
koltség elve alapjan a piaci arvaltozas feletti koltségndovekményt a Hivatal a
rendszerhasznalati dijakban nem elismerhet6, indokolatlan koltségnek mindsiti. (PI.
valamely anyagkoltség novekedése a volumenvaltozas hatasat is figyelembe véve 15
szazalékponttal meghaladja az 6sszehasonlitasi alap arvaltozasat.)

Amennyiben a Hivatal megitélése szerint valamely engedélyesi koltségnemnek az
engedélyesi outputtal normalt relativ koltségszintjének valtozasa nincs 0sszhangban
az Engedélyes szervezeti, munkaszervezési, piaci helyzetbeli korulmeényeinek
valtozasaval, a Hivatal az Engedélyestdl magyarazatot kér az eltérés okara. Megfeleld
indoklas hianyaban a Hivatal megitélése szerint indokolt kéltségalakulast felllmulé
engedélyesi koltségtdobblet a legkisebb koltség elve alapjan az adott koltségnem
tekintetében a rendszerhasznalati dijakban nem elismerhetd, indokolatlan koltségnek
mindsul. (Pl. valamely tevékenység végzéseének kiszervezését kdvetben az egyéb
tényezbket is figyelembevéve a személyi jellegl raforditdsoknak csdkkennie kellet
volna, de ez nem tortént meg.)

A fentieken tulmenéen az id6beli vizsgalat soran (az 1.3.2. b) alpont szerinti) nem
minden évben, de ismétlédéen felmerilé — egyébként alatamaszthatéan az
engedélyesi tevékenység érdekében felmertlt — koltségek esetében a megel6zé
harom év targyévre indexalt atlagos eértéke mindsul a rendszerhasznalati dijak
szempontjabdl indokoltnak [vo. 111.1.1.1.3. i) alpont].

111.1.3. Koltségnemek vallalkozasok kozotti 6sszehasonlité vizsgalata

Figyelembe véve azt, hogy az egyes Elosztok szervezeti felépitése,
munkaszervezeése, piaci helyzete és szamviteli gyakorlata jelentésen eltér és részben
valtozik, az Elosztdk koltségeinek vallalkozasok kozotti koltségnemi 6sszehasonlitd
vizsgalatatol a Hivatal eltekint.

Figyelemmel az Atviteli rendszeriranyitdé egyedi miiszaki és piaci helyzetére, az
Osszehasonlitdsi alap hianyaban az Atvitelirendszeriranyitd  koltségeinek
vallalkozasok kozotti koltségnemi 6sszehasonlitd vizsgalatatdl a Hivatal eltekint.

ll.2.  Kiemelt célvizsgalatok

A koltség-felllvizsgalat soran a Hivatal az Engedélyesek altal igénybe vett
szolgaltatasok értékein belll két tertletet kiemelten vizsgal.

A transzferar vizsgalat keretében azon igénybe vett szolgaltatasok értéke kerul kiemelt
vizsgalatra, ahol a szallité partner az Engedélyes kapcsolt vallalkozasa.

A kiszervezett tevekenységek koltségeinek vizsgalata keretében azon igénybe vett
szolgaltatasok értéke kerul kiemelt vizsgalatra (a szallito kilététdl fuggetlendil), ahol az
igénybe vett szolgaltatas a VET 3. § 35. pontja szerinti tevékenységet takar.
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A két kiemelt vizsgalat egymassal parhuzamosan zajlik, és kulon-kulon megallapitja a
rendszerhasznalati dijak szempontjabdl nem indokolthak mindsulé koltségek
O0sszegét. Végul az indokolt kdltségtomeg — a legkisebb koltség elvének megfeleléen
— a két érték kdzul a nagyobb 6sszeggel kerul csokkentésre.

(Megjegyzés: Mivel a Sztv. 25-26. §-ai szerinti befektetett eszk6zdk beszerzéseinek
vizsgalatakor is hasonld kérdések merulnek fel, a Hivatal a fenti kiemelt
célvizsgalatokat nemcsak az igénybe vett szolgaltatasok korén belll, hanem az
immaterialis javak és targyi eszk6zOk beszerzései esetében is elvégezheti, ha a
szallito fél az Engedélyes kapcsolt vallalkozasa, vagy a beszerzésre a VET 3. § 35.
pontja szerinti, kiszervezésre vonatkozo el6irasok alapjan kerllt sor. Az ebben a
korben végzett vizsgalatokra ugyanazok a szabalyok vonatkoznak, mint az igénybe
vett szolgaltatasokon bellli vizsgalatokra.)

[11.2.1. Transzferar vizsgalat

Az Engedélyeseknek a Tao tv. 4. § 23. pontja szerinti kapcsolt vallalkozasaikkal kotott
megallapodasaibdl eredd kifizetései kllon is vizsgalat targyat képezik!3. A transzferar
vizsgalat a koltségek koltségnemi vizsgalatan belll, azon igényvbe vett szolgaltatasok
vizsgalatat jelenti, ahol a szallito fél az engedélyes kapcsolt vallalkozasa.

A vizsgalatnak nem a Tao tv-nek és a szokasos piaci ar meghatarozasaval 6sszefliggé
nyilvantartasi kotelezettségrél szolo 32/2017. (X. 18.) NGM rendeletnek (a
tovabbiakban: NGM rendelet) valé megfelelés ellenérzése a célja, hanem a VET
szerinti legkisebb koltség elvének valé megfelelés ellenbrzése, a jogcimikben vagy
mertékukben a rendszerhasznalati dijak szempontjabdl nem indokolt koltségek, illetve
az elfogadhaté legkisebb indokolt koltségszint és haszonkulcs megallapitasa. A
vizsgalat az engedélyeseknél a Tao tv. és a NGM rendelet alapjan rendelkezésre allo
informaciokat felhasznalhatja, de megallapitasait az ezen jogszabalyoknak vald
megfelelés nem kati.

A jelen utmutaté szerinti transzferar vizsgalat kiterjed
a) a kapcsolt vallalkozasok altal kiszamlazott szolgaltatasok koéltségtartalmanak
felllvizsgalatara a 2025-2028. évi arszabalyozasi ciklus indulé arainak
szempontjabol vett indokoltsag alapjan, valamint
b) az alkalmazott haszonkulcsok vizsgalatara indokoltsag és piaci
0sszehasonlitas alapjan.

Amennyiben a kapcsolt fél egy kiszervezett engedélykoteles tevékenységet végez a
vizsgalt szolgaltatds keretében, akkor az utmutaté I11.2.2. pontjaban irtaknak
megfelel6en kell eljarni.

13 A tarsasagi adorol és az osztalékadordl szold 1996. évi LXXXI. térvény csoportos addalanyisag
valasztasa esetén a transzferarral kapcsolatos korrekcids kotelezettség aldl a csoporttagok egymas
kozotti jogugyletei fészabalyként mentesulnek, azonban ezt a VET tovabbra is kdtelezd jelleggel elbirja
az engedélyesek szamara.
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Az Engedélyeseknél a kapcsolt vallalkozasok felé felmerult 2023. évi koltségek
vizsgalata a 1ll.1.1.4. alpontban szerepl6 (statikus) modon, valamint hasonld
szolgaltatasok piaci arazasaval valé Osszehasonlitassal is torténhet. Az
O0sszehasonlitd vizsgalat targya lehet az Engedélyesnél szerzédésenként felmerult
koltség egésze, valamely része, valamint nyereség (haszon) tartalma vagy annak
aranya (szallitonal alkalmazott haszonkulcs) is. Az Engedélyes adott tipusu
szolgaltatast végz6 kapcsolt vallalkozasok fajlagos koltségei (arrései, haszonkulcsai)
Osszevetésre kerulnek kulonb6zé adatbazisok (pl. DATAX, Crefoport, Onesource, stb.)
adataival.

.2.1.1. A transzferar vizsgalat menete
A transzferar vizsgalat f6 |épéseinek sorrendje:

o Adatbekérés, Iényegességi kiszob alkalmazasa;

e Lancértékesités megallapitasa;

o Szerzddések besorolasa Service Level Agreement (a tovabbiakban: SLA)
csoportokba;

e SLA csoportonkénti tény haszonkulcsok szamszerUsitése;

e Tény haszonkulcsok 6sszehasonlitasa piaci haszonkulcsokkal;

o A szallito szamla személyi raforditas tartalmanak szamszerisitése;

o A szallitéi személyi jellegl raforditas Osszehasonlitasa a személyi jellegi
raforditasok piaci mértékével,

¢ A kapcsolt felek altal nyujtott pénzigyi szolgaltatasok vizsgalata.

Az adatbekérés soran az Engedélyes adatokat szolgaltat, melyek tartalmazzak a
kapcsolt vallalkozasokkal megkotott szerzé6dések listajat és fébb adatait. Az adatok
alapjan a Hivatal vizsgalja a kapcsolt vallalkozasoktol igénybe vett szolgaltatasokat a
— beérkezett adatok alapjan a koltség-felllvizsgalat soran szamszerisitendd —
lényegességi kuszob szempontjabdl, és a lényegesnek minésitett szerz6déseket
tovabbi indokoltsagi vizsgalat ala vonja a szolgaltatas arazasara és az alkalmazott
haszonszamitasra vonatkozoan is.

Az adatszolgaltatasnak tartalmazni kell a beépul§ szolgaltatasok adatait is,
amennyiben azt kapcsolt vallalkozas végezte, azaz lancértékesités torténik. A kapcsolt
vallalkozasnak szintén adatot kell szolgaltatnia, ha tobb engedélyes gazdasagi
tarsasag részére végez szolgaltatast. Ebben az esetben az Engedélyesnek be kell
mutatnia a kapcsolt vallalkozasnal alkalmazott koltségfelosztasi elveket és
gyakorlatot!4.

Az adatszolgaltatas soran az Engedélyes altal bemutatott szerz6déseket a Hivatal
besorolja a 111.2.1.3. alpont szerinti tevékenység tipusok, SLA csoportok egyikébe.
Amennyiben a szerzddést nem tudja besorolni, mert az tébb SLA kategdriat érint,
akkor a ,besorolas ala nem keriilt’ elnevezést kapja. Ezen szerz6dések esetében a

1 VET 2. § (1) bekezdés d) pontja, VET 141. § (11) bekezdés, VET 142. § (5) bekezdés, VET 158. §
(2) bekezdés c) pontja.
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haszonkulcs vizsgalata egyedi modon torténik, lehet6ség szerint figyelembe véve a
szerz6dés tartalmat jelenté tevékenységek haszonkulcsait. Szintén nem kerllnek
besorolasra azok a tételek, melyek esetében nem értelmezheté a besorolas (pl. a
bérleti dijak, bankszamla és szarmazékos Ugyletek miatti tételek).

A kapott dokumentacio és informaciok alapjan a Hivatal megvizsgalja, hogy a kapcsolt
vallalkozasoktdol az Engedélyes részére nyujtott szolgaltatasok arazasanak
vizsgalatahoz melyik a legjobban illeszked6 mddszer.

A szerz6dések alapjan a Hivatal az egyes tevékenység tipusokhoz meghataroz egy
tény haszonkulcsot, melyet Osszevet egy nyilvanos adatbazisbdl nyert piaci
haszonkulccsal (pl. Crefoport, Onesource, stb.). Az értékeket a Hivatal egy vagy tébb
év atlagaban is vizsgalhatja. Az 6sszevetésre kerulé haszonkulcsok minimuma lesz az
elfogadott haszonkulcs.

Amennyiben az Engedélyes és kapcsolt vallalkozasai kozott alkalmazott tény
haszonkulcs magasabb, mint az elfogadott haszonkulcs, az elfogadott haszonkulccsal
szamitott hasznon felluli érték a rendszerhasznalati dijak szempontjabdl
indokolatlannak minésul, és az indokolt koltségtomegbdl levonasra kerul. Abban az
esetben, ha a tény haszonkulcs alacsonyabb, mint az elfogadott haszonkulcs, akkor a
legkisebb koltség elvének megfeleléen a tény haszonkulcsnak megfelel6 haszon lesz
az elfogadott érték.

A felllvizsgalathoz kapcsolédo adatbekérés kiterjed a kapcsolt vallalkozasnal felmerult
és atszamlazott személyi koltségekre is (Id. 111.2.1.6.). Amennyiben az Engedélyes
nem szolgaltat adatot, a Hivatal a nyilvanos beszamolokra tamaszkodva becslést
alkalmaz. Az el nem ismert haszon, valamint a nem indokolt kdltségek levonasa utan
marado koltségszintbél a Hivatal a 111.1.1.5. alpont szerint megbecslli a szolgaltatast
nyujténal a tevékenység vegzéséhez kapcsoloddoan felmerult személyi jellegi
koltségeket. A meghatarozott személyi jellegli koltségekbél az elfogadott
munkaerékoltség feletti rész a rendszerhasznalati dijak szempontjabdl
indokolatlannak mindsul, és az indokolt koltségtomegbdl levonasra kerul.

Az elfogadott koltségtomeg az Engedélyes altal megadott koltségekbdl adodik,
levonva a haszonkulcs, az indokoltsag, az adathiany, valamint a személyi jellegl
hanyad miatti indokoltként nem elismert tételeket.

A haszonkulcsok vizsgalatanak jelen leirasa nyilvanos a Crefoport adatbazis alapjan
torténik; eltérd adatbazis hasznalata esetén — értelemszerli médositasokkal — az
alabb leirtakkal egyezé modon kell lefolytatni a vizsgalatot. Azon szerzddések
esetében, ahol az Engedélyes nem bocsatja a Hivatal rendelkezésére a kért
dokumentaciot, valamint adatokat, a teljes koltség is indokolatlannak minésithet6 a
rendszerhasznalati dijak szempontjabdl.

1.2.1.2. A szolgaltatasok ellenértékének vizsgalata

Az Engedélyeseknek a kapcsolt vallalkozasaikkal kotott megallapodasaibdl eredd
kifizetései indokoltsaganak vizsgalata lehet6ség szerint elsésorban a piaci arakkal valé
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0sszehasonlitassal torténik. Az dsszehasonlitasi alap megfelelének minésul, ha azt
kell6 szamu, elérhetd fuggetlen ajanlat tamasztja ala, pl. irodapiaci bérleti dijak,
gepjarmU bérleti és uzemeltetési dijak, vagy a Hivatal részére rendelkezésre all6
O0sszehasonlitd adat mas fellgyelt iparagakbdl (vizikozmda, tavho).

Ha a piaci 6sszehasonlitd arak modszere nem alkalmazhatd, akkor a vizsgalat az
utmutatd 111.1.1. pontjanak és a Il1.2.1. pontjanak altalanos elvei alapjan zajlik. llyenkor
a vizsgalat menete a kovetkezo:

1) Az Engedélyes altal fizetett ellenérték szallitonal felmerult ,koltség + haszon”
O0sszegébdl a koltségtartalom meghatarozasa érdekében a haszon levonasra
keral.

2) Ha akapcsolt vallalkozas az Engedélyes szamara tobbféle szolgaltatast is nyuit,
vagy tobb engedélyes szamara ugyanolyan szolgaltatast nyujt, akkor a szallitoi
koltségek allokalasanak a keresztfinanszirozas tilalmanak valé megfelelése
vizsgalando.

3) A keresztfinanszirozas tilalmanak nem megfelel6 koltségallokacio esetén a
Hivatal az Engedélyessel egyeztetve meghatarozza a felosztasi aranyok
alapjaul szolgalé koltségvezérlbket, melyek a felosztasi aranyokkal is azonosak
és ezek alapjan a korrigalt szallitéi koltségtartalmat.

4) A szallitdi koltségtartalombdl (és az engedélyes indokolt miakodési
koltségtomegébdl) — ha csak az Engedélyes ezek indokoltsagat kulén nem
tamasztja ala — levonasra kertilnek a szallitonal felmerilt mindazon kéltségek
és raforditasok, amelyek az engedélyesnél is levonasra kerllnének, ha ezek
kozvetlenul nala merdltek volna fel.

5) Amennyiben a szallitoi szamla kodltségtartalma 25 %-ot meghaladéan igénybe
vett szolgaltatast, vagy kozvetitett szolgaltatast tartalmaz, akkor az utmutatd
szerinti koltségvizsgalat a szallité alvallalkozdja altal nyujtott szolgaltatasra is
kiterjeszthetd.

6) A rendszerhasznalati dijakban elismerhet6 értékként a szallitéi koltségtartalom
Hivatal altal indokoltnak mindsitett részének és a 111.2.1.3. alpont szerinti
elfogadhat6é haszonnak az 6sszege vehetd szamitasba.

1.2.1.3. A piaci és indokolt haszonkulcsok megallapitasa

Az Engedélyes kapcsolt vallalkozasainal képz6dott nyereségtartalomnak az indokolt
koltségtdomeg meghatarozasa soran vald figyelembevétele eltéré aszerint, hogy a
kapcsolt vallalkozas értékesitési nettd arbevételének mekkora hanyada szarmazott a
vallalatcsoportjan belllrdl.

Az Engedélyes szamara szolgaltatast nyujté azon kapcsolt vallalkozasanal, amelynek
a 2023. Gzleti évi, Sztv. 72. §-a szerinti értékesités nettd arbevételének legalabb 80 %-
a a sajat kapcsolt vallalkozasaitdl szarmazott, meg kell hatarozni, hogy a 2021-2023.
Uzleti években az értékesités nettd arbevételének atlagosan mekkora hanyada
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szarmazott a vizsgalt Engedélyestdl. Az Engedélyes kapcsolt vallalkozasanal a 2021-
2023. Uzleti évek utan kifizetett osztalékok és osztalékel6legek dsszegei egy évre jutd
atlaganak az igy el6allé viszonyszammal szamolt hanyada az indokolt makodeési
koltségtomeget csdkkentd tételként figyelembe vehetd.

Mivel a fenti kapcsolt vallalkozasok altal realizalt nyereségnek az indokolt
koltségtomegben torténd figyelembevétele nemcsak az altaluk teljesitett osztalék-
kifizetések szempontjabdl, hanem piaci haszonkulcsokkal valé 0Osszehasonlitas
szempontjabol is megtorténik, a fenti kapcsolt vallalkozasoknal realizalodott
nyereségre valo tekintettel nem indokolthak minésulé koltségek meértekének
véglegesitésére — és annak az Engedélyes indokolt koltségtomegébdl valo levonasara
— ezen a ponton még nem kerul sor.

Az Engedélyes fenti kapcsolt vallalkozasai altal realizalt nyereségre valé tekintettel
nem indokoltnak mindsulé koltségek vegsd meértekét ugy kell meghatarozni, hogy ha
az el6zb bekezdés szerint indokolt kdltségtomeget csokkentd tétel meghatarozasra
kerll, akkor azt 6ssze kell vetni a piaci haszonkulcsokkal valé 6sszehasonlitas alapjan
nem indokoltnak minésulé koltségek Osszegével, és a nem indokolt 6sszeg a kettd
kozul — a legkisebb koltség elvébdl kiindulva — a nagyobbik lesz. Ha az el6z6 bekezdés
szerinti, a kifizetett osztalékokkal kapcsolatos indokolt mikoddési koltségtomeget
csOkkentd megallapitas mell6zésre kerul, akkor a piaci haszonkulcsokkal vald
0sszehasonlitason alapulé indokolt mikodeési koltségecsokkentésre kerul onmagaban
Sor.

Tekintettel arra, hogy ezek a tételek a transzferarak 111.2.1. pont szerinti vizsgalataval
parhuzamosan zajld, a kiszervezett tevékenységek koltségeinek 111.2.2. pont szerinti
vizsgalatban is érintettek lehetnek, az elébbiek szerint nem indokoltnak mindésitett
koltségeknek az Engedélyes vizsgalt koltségtomegébdl vald levonasara a 111.2.1. és
[11.2.2. pontok szerinti vizsgalatok egylttes végeztével, a Ill.2. alfejezet kdzOs
bevezetdjében irtaknak megfeleléen kerul sor.

Az Engedélyes szamara szolgaltatast nyujté azon kapcsolt vallalkozasanal, amelynek
a 2023. Uzleti évi, Sztv. 72. §-a szerinti értékesités nettd arbevételébdl 6sszesen
kevesebb, mint 80 % szarmazott a sajat kapcsolt vallalkozasaitél, az adott kapcsolt
vallalkozas altal kifizetett osztalékok és osztalékelblegek 6sszege az Engedélyes
indokolt koltségtomegének meghatarozasa soran figyelmen kival marad.

Kovetkez6 Iépésként az Engedélyes altal megkuldott és a Hivatallal egyeztetett adatok
alapjan a Hivatal meghatarozza azon fébb tevékenység tipusokat, SLA csoportokat,
melyeket az Engedélyes a kapcsolt vallalkozasaitol vesz igénybe. A korabbi vizsgalat
soran az alabbi csoportok kerultek azonositasra (az engedélyesi adatszolgaltatasok
alapjan ez a kor valtozhat az egyes engedélyes gazdasagi tarsasagok esetében):

a) pénzugyi-, szamviteli-, adolgyi, folyészamla és koOveteléskezelési
szolgaltatasok nyujtasa;

b) kontrolling, belsé ellenbrzési szolgaltatasok;

¢) humanpolitikai szolgaltatasok nyujtasa;

32



d) logisztika;

e) informatikai szolgaltatasok nyujtasa;

f) PR és kommunikacios szolgaltatasok nyujtasa;
g) szamlazas, térzsadatok karbantartasa, lUgyfélszolgalati folyamatok;
h) bels6 kommunikacio és dokumentumkezelés;
i) gépjarmuvek bérlete;

]) ingatlan Uzemeltetés;

k) ingatlanbérlet;

[) ingd bérlet;

m) Uzletviteli tanacsadas;

n) javitas, karbantartas.

Az egyes tevékenységekre vonatkozéan a Hivatal meghatarozza azon TEAOR
szamok szerinti tevékenység csoportokat, melyekkel az egyes igénybe vett
tevékenységek a legjobban jellemezheték. Egy tevékenységhez tébb TEAOR
kategoria is rendelhetd (a TEAOR szamok hozzarendelésénél a Hivatal figyelembe
veszi az Engedélyes transzferar dokumentaciojaban szerepld tevékenységenkeénti
TEAOR szamokat).

A piaci jovedelmezdség megallapitasa a Crefoport adatbazisbol, vagy mas hasonlo
adatbazisbdl torténik. Az 6sszehasonlitasi alapot képezé vallalkozasok csoportjanak
meghatarozasakor a TEAOR szamokon kivil a kdvetkez6 szempontok is
figyelembevételre kerllhetnek:

fuggetlenség, és aktiv statusz;

alapitas datuma;

arbevétel,

létszam;

nyereseges mikodes;

tényleges dsszehasonlithatosag egyedi ellenérzése (manualis szlirés).

A fenti szempontok szerinti paraméterek megvalasztasa a Hivatal hataskorébe
tartozik, az adott tevékenységhez (TEAOR szam) rendelkezésre all6 alaphalmaz
mérete és tartalma fuggvényében. A Hivatal a fenti adatbazisbdl kivalasztott
tarsasagok arbevételaranyos jovedelmez6segi mutatdi alapjan atlagos értéket hataroz
meg és ezt tekinti iranyaddnak az adott tevékenységhez.

Mivel az Engedélyesek kapcsolt vallalkozasai esetében alkalmazott jovedelmezdségi
mutatok nem arbevételre, hanem koltségre vetitettek, ezért a Hivatal a fentiek szerint
meghatarozott (Crefoport adatbazisbdl nyert) arbevételaranyos jévedelmezdségi
mutatokat koltségaranyos jovedelmezéségi mutatdkka szamolja at az alabbi képlet
szerint:

arbevételaranyos jovedelmezdségi mutato

koltségaranyos jovedelmezdségi mutato = ~ - - T -
8 yos) & 1 — arbevételaranyos jovedelmezdségi mutatod

A Hivatal allaspontja szerint a legjobban a fenti mutaté alkalmazhat6é az Engedélyes
indokolt koltségei tekintetében, mivel a kapcsolt vallalkozasok altal nyujtott
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szolgaltatasok esetében a nyereségtartalom (,haszonkulcs®) szerinti hasznot a
koltségekre célszerl vetiteni.

A fenti haszonkulcs indokolt értékei — a legkisebb koltség elvének érvényesitése
érdekében — az egyes [a) — n) pontok szerinti] tevékenységi tipusok esetében

e a kapcsolt vallalkozasok altal kimutatott tény haszonkulcs értékek és
e anyilvanos adatok (Crefoport) alapjan szamitott iranyadd haszonkulcs értékek

kozul a kisebbik értéke. Tekintettel arra, hogy a negativ haszonkulcsok is egyfajta piaci
helyzetet jeleznek, a szamitas soran azok is figyelembevételre kertlnek (nem kertlnek
kivételre).

1.2.1.4. Bels6 haszonkulcs vizsgalata

Bar a bels6é haszonkulcs vizsgalata — mivel a haszonkulcs alapvetéen olyan
engedélyesi koltségekre (koltségeken felll) szamitddik, amelyek mogott nincsenek
kapcsolt vallalkozasok — nem tartozik szorosan a transzferar vizsgalat ala, de ahhoz
hasonlo jellege miatt ebben a pontban célszeri targyalni.

A vizsgalat els6 Iépése annak megallapitasara vonatkozik, hogy az adott Engedélyes
— a szétvalasztasi szabalyzatanak megfeleléen — a nala (tarsasagi szinten) felmerult
koltségek egy részét haszonnal (un. belsé haszonnal) terhelten vagy haszon nélkul
allokalja az engedélyes tevékenységre.

A bels6 haszon az Engedélyes szempontjabol nem koltség. Belsd haszon alkalmazasa
esetén a tevékenységek szamviteli szétvalasztdsa soran a ténylegesen felmerultnél
tobb koltség kerlilne az Engedélyesre raosztasra, amellyel a kulonbozd
tevékenységek kozott végsd soron keresztfinanszirozas valosulna meg. Ezért
amennyiben az Engedélyes elszamolasaiban esetleg belsd haszon szerepelne, azt a
Hivatal nem tekinti az arszabalyozasi ciklus indul6 araiban elismerendd koltségnek.

[.2.1.5. Kapcsolt vallalkozashoz kiszervezett engedélyesi tevékenység

A kapcsolt vallalkozastél igénybe vett kiszervezett tevékenység arazasanak és
koltségének vizsgalata a piaci arakkal valé dsszehasonlithatésag (pl. a tevékenység
agazatspecifikus jellege miatti) hianyaban alapvetéen a 111.1.1. pontban leirtak alapjan
torténik. A vizsgalat ugyanakkor kiegészul annak a kiszervezési kérelemnek a
dokumentaciodjaval valé Osszehasonlitassal, amely kérelem alapjan a kiszervezés
tortént (lasd még a 111.2.2. pontot).

1.2.1.6. A szolgaltatasokban felszamitott koltségalap személyi jellegii
részének vizsgalata

Mivel a kapcsolt vallalkozasok altal nyujtott szolgaltatas jelentdés aranyu személyi
jellegl raforditast is tartalmazhat és azok mértéke hatassal van az Engedélyesek
legkisebb koltség elvének valé megfelelési kotelezettségére is, a kapcsolt
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vallalkozasoktol igénybe vett szolgaltatasok koltségén belul a Hivatal mérlegelheti a
szallitonal felmerilt személyi jellegl raforditasok mértékének vizsgalatat®®.

Ha ilyen vizsgalatra sor kerul, akkor a Hivatal az el6z6 bekezdés szerinti személyi
jellegl raforditasokat szerzédésenként (kils6é SLA-nként) megallapodasonként
vizsgalja.

A kapcsolt vallalkozas altal az Engedélyesnek nyujtott és jelen pont szerint vizsgalt
szolgaltatas esetében a Hivatal — az Engedélyesen keresztul — bekéri a szolgaltatas
nyujtojanal a teljesitéssel kapcsolatban felmertlt kdltségeken belll a személyi jellegi
raforditasok hanyadanak adatat. Amennyiben ez az aranyszam nem all rendelkezésre,
akkor a személyi jellegl raforditdsoknak az Osszes felszamitott koltségre vetitett
aranya az érintett kapcsolt vallalkozas utolsé nyilvanos beszamoldjanak (Igazsagugyi
Minisztérium Céginformacidés és az Elektronikus Cégeljarasban Koézrem(ikddd
Szolgalat honlapja http://e-beszamolo.im.gov.hu/) adatai alapjan kerll becslésre, az
alabbiak szerint:

személyi jellegli raforditasok

szemelyl jellegli hanyad = Osszes koltség és raforditas (pii. raf. nélkil)
ahol:
e személyi jellegl raforditasok: a Sztv. 79. § alapjan meghatarozott 6sszeg;
e Osszes koltség és raforditas (pu. raf. nélkul): a Sztv. 78-81. §-ai alapjan
meghatarozott 6sszeg.

Ha a szolgaltatast nyujté kapcsolt vallalkozas arbevétele tobb, egymastdl nagyon
eltér6 élémunka igényl tevékenységbdél szarmazik, akkor a becslés a beszamolo
kiegészitd mellékletében szereplé informaciok alapjan pontosithaté.

A személyi jellegl raforditdsok és létszam adatok az arszabdlyozas ala tartozo
koltségekben érintett kapcsolt felek beszamol6 adataibdl (Igazsagugyi Minisztérium
Céginformacios és az Elektronikus Cégeljarasban Kézremikodé Szolgalat honlapja
http://e-beszamolo.im.gov.hu/) kertilnek kigyUjtésre. Ezen adatok alapjan atlagos havi
személyi raforditas kerul meghatarozasra.

A kapcsolt vallalkozas altal az Engedélyesnek nyujtott és jelen pont szerint vizsgalt
szolgaltatas esetében a kapcsolt vallalkozas egy fére jutd havi atlagos munkaeré
koltségének becslése az utolsd nyilvanos beszamolodja (Igazsagugyi Minisztérium
Céginformacios és az Elektronikus Cégeljarasban Kézremikod6 Szolgalat honlapja
http://e-beszamolo.im.gov.hu/) alapjan a kdvetkezd képlet szerint torténik:

személyi jellegli raforditas

havi atlagos munkaerdékoltség (Ft/f6/hd) = Atlagos I6tszam X 12

ahol:

e személyi jellegl raforditas: a Sztv. 79. § alapjan meghatarozott 6sszeg;

15 VET 2. § (1) bekezdés d) pontja, VET 141. § (11) bekezdés, VET 142. § (5) bekezdés, VET 158. §
(2) bekezdés c) pontja.
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e atlagos létszam: a létszam vizsgalata soran a Hivatal figyelembe veszi az
évkozi létszam valtozast, a kapcsolt vallalkozasok atlagos Iétszam vizsgalata
soran a Hivatal egy olyan értéket hataroz meg, amely tukrozi az évkozi
valtozasokat is.

Az Engedélyes szamara szolgaltatast nyujtdé kapcsolt vallalkozas fenti médon becsult
havi atlagos munkaerékoltsége 6sszehasonlitasra kerul a nyilvanosan elérhetd piaci
adatokkal, amelyek els6sorban a KSH altal publikalt agazati atlagos munkaerékoltség
adatai (KSH tabla: 20.1.1.68.), vagy a ,telies munkaidében alkalmazasban allok havi
brutté atlagkeresete nemzetgazdasagi aganként” adatai (KSH tabla: 20.1.1.47.), vagy
a szintén a KSH altal publikalt, a ,teljes munkaidében alkalmazasban allok havi brutto
munkajévedelme nemzetgazdasagi aganként” adatai (KSH tabla: 20.1.1.61.). Az
0sszehasonlitaskor a Hivatal toleranciasavot hatarozhat meg, amelyen belll a
munkaer6koltség az Engedélyesnél a rendszerhasznalati dijak szempontjabdl
indokoltnak mindsiul. A toleranciasav a beérkez6 adatok ismeretében kerul
meghatarozasra.

A kapcsolt vallalkozas atlagos 1 fére jutdé munkaerd-koltségét a Hivatal 6sszeveti az
el6z6 bekezdésben emlitett piaci munkaerbkoltség adattal, és meghatarozza az
elfogadott munkaerékoltségnek és a kapcsolt vallalkozas atlagos munkaer6-
koltségének az aranyat:

elfogadott munkaerdkoltség

. o c0nY —
aranyszam (%) kapcsolt vallalkozas atlagos munkaerd koltsége
Amennyiben a fenti aranyszam 100%, vagy annal nagyobb, akkor az érintett kapcsolt
vallalkozas altal nyujtott szolgaltatas koltségén bellli, a szallitonal felmerilt személyi
jellegli raforditds az Engedélyesnél a rendszerhasznalati dijakban elismerhetd,
indokolt kdltségnek mindsul.

Amennyiben a fenti aranyszam 100%-nal kisebb, akkor az érintett kapcsolt vallalkozas
altal szamlazott dijon belll csak annak elfogadott munkaerékoltség tartalma mindésul
az engedélyesnél a rendszerhasznalati dijakban elismerheté, indokolt kdltségnek, az
azt meghalado résszel az Engedélyes indokolt koltségtomege csokkentésre kerulhet.

1.2.1.7. A kapcsolt vallalkozasok altal nyujtott pénziigyi szolgaltatasok
vizsgalata

Az Engedélyes altal a kapcsolt vallalkozasoktdl igénybe vett pénzugyi
szolgaltatasokhoz, (mint pl. cash-pool, vagy csoporton bellili kdlcsonszerzédések),
illetve a kapcsolt vallalkozasokkal végzett pénzugyi tranzakciokhoz tartozé
raforditasok vizsgalatanak f6 szempontjai:

e az ugylet gazdasagi indokoltsaga, tekintettel a legkisebb koltség elvének
ervényesulésére is, tovabba

e Qaz arazas, illetve az érvényesitett kamat mértékének piaci arazasokhoz valé
viszonya.
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A pénzugyi mlvelet gazdasagi-pénzlgyi észszerlisége az Engedélyes (tarsasagi €s
tevékenységi) beszamoldjanak, elsésorban mérlegének és cash flow-kimutatasanak
adatai alapjan, az azokbdl szarmaztatott, a forras- és likviditas gazdalkodasra
vonatkoz6é mutatészamok az azonos tevékenységl hazai és kulféldi vallalkozasok
hasonldé mutatdival valé 0sszehasonlitassal vizsgalando. A Hivatal altal észszerlinek
tartott feltételeknek, jellemzdknek nem megfelel6 esetben a Hivatal indoklasra szdlitja
fel az Engedélyest. A Hivatal a jelen pont szerinti koltség-felulvizsgalati megallapitasat
a kapott valasz mérlegelése alapjan teszi meg, kulonods tekintettel a legkisebb kdltség
elvének érvényesitésére és az ellatasbiztonsagra.

A kapcsolt vallalkozasokkal végzett pénzugyi miveletek arazasanak vizsgalata az
MNB altal k6zzétett hasonlé adatokkal (pl. a nem pénzigyi vallalkozasokra vonatkozo
betéti és hitelkamatokkal) valé 6sszehasonlitassal torténik, f6 szabalyként azzal, hogy
a legkisebb koltség elvének érvényesitése érdekében a kettd kdzul az Engedélyes
szamara kedvezdbb mindsul a rendszerhasznalati dijak szempontjabdl indokoltnak.

Az Engedélyesek altal a kapcsolt vallalkozasokkal végzett pénzugyi miveletek
raforditasainak indokoltasagi vizsgalatanal egyebekben a lll.1.1.7. alpontban leirtak az
iranyadok.

l11.2.2. Kiszervezett tevékenységek koltségeinek vizsgalata

Az igénybe vett szolgaltatasok értékének vizsgalatan belll kulon is vizsgalni kell az
Engedélyesek altal kiszervezett tevékenységek ellatasahoz kapcsolédo koltségek
mértékét.

A VET 3. § 35. pontja a kiszervezés fogalmat ugy hatarozza meg, hogy az a VET
szerinti engedélykoteles tevékenység egy részének az Engedélyestdl eltérd mas
személlyel torténdé elvégeztetése. A kiszervezés feltételeit, szabalyait és a
kiszervezhet6 tevékenységeket a VET és a VET Vhr. irfja le. Kiszervezhet6
tevékenységeket egyes Engedélyesek mikodeési engedélyei is megneveznek. A VET
94. § (1) bekezdése szerint a Hivatal el6zetes jovahagyd hatarozata szikséges az
engedélyes VET szerinti engedélykoteles tevékenysége VET Vhr.-ben meghatarozott
jelent6s részének kiszervezésehez, illetve a Hivatal el6zetes tajékoztatasa szukséges
az Engedélyes VET szerinti engedélykoteles tevékenysége VET Vhr.-ben
meghatarozott egyéb részének kiszervezéséhez.

A VET 94. § (2) bekezdése szerint kiszervezés esetén az Engedélyes ugy felel a
jogszabalyban vagy hatdésagi hatarozatban meghatarozott kotelezettségei
teljesitéséért, mintha az adott tevékenységet maga végezné. Ezért a kiszervezett
tevékenység koltségeinek vizsgalatdhoz a Hivatal altal igényelt minden adatot —
beleértve a Kozremikod6 szolgaltatoktdl szarmazokat is — az Engedélyesnek kell
biztositania. A kiszervezett tevékenység koltségeinek vizsgalata tobb év adatainak
felhasznalasaval is torténhet.
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1.2.2.1. Hivatali jovahagyashoz kotott kiszervezések koltségeinek
vizsgalata

A hivatali jébvahagyashoz kotott kiszervezések esetében a kiszervezett tevékenység
végzéseével kapcsolatos koltségek vizsgalata elsé lépésben olyan Osszehasonlitd
vizsgalattal térténik, amelynek soran a 2023. évi ténykdltségek azokkal az adatokkal
kerllnek 6sszehasonlitasra, amelyeket az Engedélyes a kiszervezés iranti kérelmének
dokumentaciojaban erre az id6szakra becsult (és amelyekre alapozva a kiszervezés
jovahagyasat megkapta). Ennek soran a Hivatal ellenérzi

e az Engedélyes altal a kiszervezésre vonatkozo kérelmében a kiszervezés
szikségességét alatamasztd vallalasainak teljestlését (pl. hatékonysag
novekedeés, teljesitményndvekedes, tobblet tevékenységek,
koltségcsokkenés),

e a kOltségtételek tény és tervezett értékének osszehasonlitasat,

e a kiszervezéssel érintett tevékenységhez kapcsolodd, vagy a kiszervezést
megel6zéen kapcsolddott engedélyesi szervezeti eréforrasok és koltségeik
valtozasait (pl. létszam és koltség adatok).

Amennyiben a kiszervezést kovetbéen a kiszervezésnek a jovahagyasa iranti
kérelemben szerepld céljai — ideértve a Kozremikodd szolgaltatd igénybevételével
jard koltségeket és az Engedélyesnél jelentkezd egyéb koltséghatasokat egyarant —
teljesultek, akkor a Kézrem(ikoddé szolgaltatd igénybevételével kapcsolatos koltségek
a rendszerhasznalati dijak szempontjabdl indokoltnak tekintendok.

Amennyiben a célok nem teljesultek, mert a kiszervezett tevékenység koltségei
magasabban alakultak a tervezettnél és/vagy az Engedélyesnél tervezett egyéb
koltséghatasok (pl. alacsonyabb személyi jellegi raforditasok) nem érték el a
tervezetteket, akkor a Hivatal felszdlitja az Engedélyest, hogy meggy6z6en mutassa
be, hogy az elvétett tervek ellenére a kiszervezés megfelel-e a legkisebb koltség
elvének és azt, hogy a kiszervezés a tényszamok alapjan is megfelelne a VET Vhr.
84. §-aban foglaltaknak.

Amennyiben a kiszervezést illetéen tovabbi kiszervezés tortént (a Kdzremikodd
szolgaltaté tovabbi kézrem(ikodét/kdozremikodbket vett igénybe az engedélykoteles
tevékenység ellatasaban), akkor a kiszervezéssel kapcsolatban a legkisebb koltség
elvének a gyakorlatban valé megfelelése alatamasztasakor az Engedélyesnek kulon
igazolnia kell a tovabbi kiszervezés szikségességét, és azt, hogy a tevékenység
ellatasa azzal egyutt is megfelel a legkisebb koltség elvének.

Ha az Engedélyes meggy6zden alatamasztja, hogy a tervek elvétése ellenére a
kiszervezés tovabbra is megfelel a legkisebb koltség elvének, akkor a kiszervezéssel
kapcsolatos koltségek a rendszerhasznalati dijak szempontjabdl indokoltnak
tekintendék.
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Ha az Engedélyes a Hivatal megitélése szerint nem tamasztja ala kell6képpen azt,
hogy az elvétett tervek ellenére a kiszervezés tovabbra is megfelel a legkisebb koltség
elvének, akkor a Hivatal dontése szerint

a) a koltségeknek a kiszervezés jévahagyasa iranti kérelemben szerepld értékét
tekinti a rendszerhasznalati dijak szempontjabdl indokoltnak és az azok feletti
résszel az indokolt koltségtomeget csokkenti, vagy

b) a kiszervezéssel jaro koltségnek a rendszerhasznalati dij szempontjabdl
indokoltnak tekinthet6 részét becsléssel allapitja meg és az e feletti résszel az
indokolt koltségtomeget csokkenti, vagy

c) a kiszervezéssel érintett tevékenység ellatas kiszervezés elétti, az engedélyes
altali ellatasanak indokoltnak elismert koltségét a 2023. évre felindexalja és a
rendszerhasznalati dijak szempontjabdl indokoltnak ezt tekinti, az e feletti
résszel pedig az indokolt koltségtomeget csokkenti.

A b) pont szerinti becslés soran a Hivatal — a legkisebb koltség elvének megfeleléen —
a hasonlo tevékenység ellatasaval mas szerepléknél jard koltségek legkedvezébbijét
veheti alapul, és abbdl becsulheti meg a széban forgd kiszervezés keretében torténd
tevékenységveégzés koltségének a rendszerhasznalati dij szempontjabdl vett indokolt
mértékét, az a feletti résszel pedig az indokolt kdltségtomeget csokkenti. A becslés
soran ugyelni kell az esetlegesen halmozddo nyereségek és személyi jellegl
raforditasok azonositasara és indokolt kdltségtdmegbdl vald levonasara is.

1.2.2.2. Hivatali jovahagyashoz nem kotott kiszervezések koltségeinek
vizsgalata

A hivatali jévahagyashoz nem Kkotott kiszervezések esetében a kiszervezett
tevékenység végzésével kapcsolatos koltségek vizsgalata alapvetéen a I11.1.1.4.
alpontban leirtaknak megfelel6en torténik azzal, hogy azon tulmenden azt is vizsgalni
kell, hogy kiszervezés egyutt jart-e az Engedélyesnél mas koltségek (pl. személyi
jellegl raforditasok) legalabb olyan mértéki csdkkenésével, amennyivel a kiszervezés
miatt az igénybe vett szolgaltatasok értéke novekedett. A Hivatal ez iranyu
adatkérésére az Engedélyes f6 kdltségnemenként — egyéb tényezéket, pl. esetlegesen
megvaltozé mennyiségeket is figyelembe véve — szamszerisiti azt a fajlagos és
O0sszesen vett koltséghatast, amely a kiszervezésnek koszonhetd. A legkisebb koltség
elvének ugyanis az Engedélyesnek abban az esetben is meg kell felelnie, ha a
tevékenység végzésének kiszervezéséhez nem szukséges a Hivatal el6zetes
jévahagyasa.

Amennyiben az Engedélyes meggy6zéen bemutatja, hogy a tevékenység
kiszervezetten vald végzése inkabb megfelel a legkisebb koltség elvének, mintha a
tevékenységet maga latna el, akkor a kiszervezett médon valo tevékenység ellatasaval
kapcsolatban felmerllt koltségek a rendszerhasznalati dijak szempontjabdl
indokoltnak tekinthetok.
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Amennyiben az Engedélyes a Hivatal megitélése szerint nem tamasztja ala
kell6képpen azt, hogy a tevékenység kiszervezetten vald végzése inkabb megfelel a
legkisebb koltség elvének, mintha a tevékenységet maga latna el, mert a
koltségcsOkkentd hatasok nem érik el, vagy nem kell6 bizonyossaggal érik el a
Kézrem(ikddd szolgaltaténak fizetett dijakat, akkor a Hivatal a 111.2.2.1. alpont b)-c)
pontjainak megfeleléen jar el.

Bar a jelen utmutatd a kiszervezett tevékenységek koltségeinek vizsgalatat a
koltségnemi, azon belll az igénybe vett szolgaltatasok értékének vizsgalata fejezetén
belil targyalja, az ko6zds vonasokkal rendelkezik a koltségek koltségviselbi
vizsgalataval is. A kiszervezett tevékenyseég ellatas példaul — mivel engedélykoteles
tevékenységre vonatkozik — konkrét rész- és/vagy altevékenységhez kdzvetlendl és
szorosan kothet6. Ezért a kiszervezett tevékenységek koltségeinek vizsgalata soran
szukség szerint a koltségek koltségviselonkénti vizsgalatanak modszerei is
alkalmazhatok.

Hasonléan, mivel a kiszervezett tevékenység ellatasaban Kozrem(kodo
szolgaltatoként az Engedélyes kapcsolt vallalkozasa is szerepelhet, ezekben az
esetekben szlkség szerint a 111.2.1. pont elbirasai is alkalmazhatok (és viszont).

Minthogy a kulonbdz6 vizsgalati Iépések (koltségnemi, transzferar, kiszervezett
tevékenységek koltségeinek vizsgalata, koltségviselénkénti vizsgalat) kozott
atfedések lehetnek, itt kildndsen tgyelni kell a kettés (vagy tdbbes) koltségelvonas
elkerulésére, arra, hogy minden, a rendszerhasznalati dijak szempontjab6l nem
indokoltnak mindsitett koltség egyszer, de csak egyszer keruljon levonasra az indokolt
koltségtomegbdl.
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V. A miikodési koltségek koltségviselok (résztevékenységek) szerinti
vizsgalata
IV.1. Koltségvisel6khoz kapcsolodoé kiemelt célvizsgalatok

Bizonyos résztevékenységek végzéséhez tartozd koltségek mértékét a Hivatal
kiemelten vizsgalja.

Az Elosztok esetében ilyenek tevékenységek a Szakmai ajanlas

1) IV.1.c)ca) alpontjan beluli fogyasztasméré leolvasas;

2) 1V.1.d)da) alpontja szerinti elosztéi Ugyfélszolgalati csatornak mikodtetése;
3) IV.1.d)db) alpontja szerinti elosztdi szamlazas, kézbesités;

4) IV.1.d)dc) alpontja szerinti elosztoi kovetelések beszedése;

5) IV.1.g)ga) alpontja szerinti humaneréforrassal kapcsolatos feladatok ellatasa;
6) 1V.1.g)gb) alpontjan bellli pénzigyi, szamviteli, adozasi feladatok ellatasa;

valamint

7) kozponti szolgaltatasok (Ugyvezetéssel kapcsolatos feladatok, marketing,
min&ségiranyitas, egyéb);

8) informatikai szolgaltatasok;

9) ingatlanhoz kapcsolodoé szolgaltatasok;

10) beszerzés;

11) gépjarmu- és flottamenedzsment;

12) munkavédelmi tevékenység.

Az Atviteli rendszeriranyitdé esetében a fenti 1) - 12) pontokban felsoroltakkal
tartalmilag azonos tevékenységek szamitanak ilyennek (ha vannak).

Az e fejezet szerinti vizsgalat helye a koltség-felllvizsgalatban kotott, arra a jelen
utmutato Il. fejezetében, 111.1. és 111.2. alfejezetében irt Iépéseket kdvetben kerdll sor.

Mivel az 1) és a 6) - 12) pontok szerinti tevékenységek a Szakmai ajanlas IV/1.
fejezetében szereplé meghatarozasoknal részletesebb felbontast jelentenek, ezért az
ezen tevékenységekhez tartozd koltségekrél az Elosztoknak egyedi adatszolgaltatast
kell teljesiteni. Az Atviteli rendszeriranyiténak az 1) - 12) pontokban irt
tevékenységekkel tartalmilag azonos tevékenységeihez — ha vannak - tartozo
koltségeirél egyedi adatszolgaltatast kell teljesiteni. Az Engedélyeseknek az 1) - 12)
pontok szerinti tevékenységek elvégzett mennyiségérél az azt a tevékenységet
legjobban jellemz6 naturaliakban megadott egyedi adatszolgaltatast kell teljesitenitk.

A Hivatal elsé 1épéseként azt vizsgalja, hogy az Engedélyesek a kdltségeiket hogyan
rendelték hozza az 1) - 12) pontok szerinti tevékenységekhez, illetve, hogy a
hozzarendelés valamennyi Engedélyes esetében egységes elveknek megfeleléen
tortént-e. Amennyiben barmelyik engedélyes esetében eltérés tapasztalhato, a Hivatal
felhivja az érintett engedélyest a hozzarendelés korrekciojara.

Amennyiben az 0Osszehasonlitasba vont vallalkozasoknal korlatozottan vagy nem
allnak rendelkezésre az 1) — 12) pontok szerinti rész-, illetve altevékenységre felosztott
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koltségadatok, akkor a vallalkozasok kozotti 0sszehasonlitd vizsgalat 6sszemérhetd
tartalmu SLA szerz6déseik alapjan is elvégezhetd.

A fenti tevékenységekhez a tevékenységet szorosan jellemzé naturaliakon alapuld
fajlagos koltségmutatok kerilnek kaldn-kulén meghatarozasra és szamszer(sitésre,
mint példaul (de nem kizardlag)

e egy fogyasztasmérd leolvasasara jutd koltség;

e egy ugyfélmegkeresésre jutd koltség;

e egy ugyfélpanasz kezelésére jutd koltség;

e egy szamla kiallitasara jutd koltség;

e ezer forint kovetelés behajtasara jutd koltség;

e egy munkavallaléi személyi Ugyei intézésére jutd koltség (a szamfejtést is
beleértve);

e egy bizonylat szamviteli rogzitésére juto koltség;

e egymillié forint értékl beszerzéshez tartoz6 beszerzési koltség;

e egy munkavallalora jutd munkaveédelmi koltség;

e egy darab jogi eljarasra juto koltség, stb.

Az 1) pont szerinti tevékenység, a fogyasztasmérék leolvasasanak koltségei két részre
kerllnek szétvalasztasra aszerint, hogy a leolvasasra személyes felkeresés
formajaban, vagy valamilyen elektronikus formaban kerul sor — az ehhez szikséges
adatokat az Elosztéknak egyedi adatszolgaltatas keretében kell teljesiteni.
SzamszerUsitésre kerll tovabba az egy személyes felkereséssel végzett leolvasasra
és az egy elektronikus leolvasasra juto fajlagos koltség. A Hivatal felhivja a figyelmet,
hogy 0sztdndzni kivanja az Elosztdkat arra, hogy a fogyasztasmérék leolvasasa a
jovBben lehetéség szerint ne személyes felkeresés utjan, hanem elektronikus
formaban torténjen. Az indokolt koltségtomeget az 0Osztdnzés érdekében érintd
lépések els6sorban a villamos energia rendszerhasznalati dijak évenkénti
megallapitasanak rendszerérdl szold utmutatoban kertlhetnek konkretizalasra.

Az Engedélyesek 1) - 12) pontok szerinti tevékenységeire addédo fajlagos
koltségmutatokbdl a Hivatal olyan iranyadé értéket (Un. benchmark-ot) — esetleg tobb
értéket is — hataroz meg az egyes tevékenységekre, amely a leginkabb megfelel a
legkisebb koltség elvének, de figyelembe veszi az egyes Engedélyesek
korilményeinek, a rendszerhasznalati dijak megallapitasakor elfogadhato
kilonbozéségeit és a szolgaltatasi szinvonallal (Id. 1V.1.3. pont) kapcsolatos
elvarasokat is. Azon tevékenységek esetében, amelyekkel azonos tartalmu
tevékenységet mas iparagakban is végeznek, az 0&sszehasonlitasba vont
vallalkozasok kore az ilyen tevékenységet (is) végz6 vallalkozasokkal is kibdvithetd.
(Ez vonatkozik az Atviteli rendszeriranyitd vizsgalatara is.) Azoknak a
koltségelemeknek (pl. ingatlanbérlet és -Uzemeltetés kdltsége) az esetében, amelyek
piaci arakkal valo 6sszehasonlité vizsgalaton a jelen kdltség-fellilvizsgalat egy korabbi
szakaszaban (pl. a 111.2.1.2. pont szerinti transzferar vizsgalat soran) mar atestek, a
jelen fejezet szerinti 6sszehasonlitd vizsgalat csak az Engedélyesek kozott torténik
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meg. Az iranyado érték ezekben az esetekben csak az Engedélyesek
koltségmutatoibol kerul meghatarozasra.

A Hivatal az egyes tevékenységekre kapott iranyad6 értékre (benchmark-ra) tlrési
tartomanyt is meghatarozhat. Ebben az esetben a tirési tartomanyba esé egyedi
engedélyesi érték az iranyado értékkel valo egyez6seégkent tekintheto.

Az iranyado érték (benchmark), vagy annak tirési tartomanya folé es6 engedélyesi
fajlagos koltségmutatokkal jellemzett engedélyesi koltségek a legkisebb koltség
elvével ellentétesnek, a rendszerhasznalati dijak szempontjabdl indokolatlannak
minésulnek. Az indokolatlannak minésulé koltségtobbletnek a hatékonysagi tartalékot
meghaladd 0sszege az indokolt koltségtomegbdl levonasra kerul.

A Hivatal az 6sszehasonlitasok soran — a lehet6éségekhez mérten — figyelembe veszi
az o6sszehasonlitott az engedélyesek strukturalis, illetve foldrajzi eltérésébdl eredd
kuldnbségeket. A Hivatal ugyanakkor a kapott adatok vizsgalata alapjan doént arrdl,
hogy az 6sszehasonlitd vizsgalatot csak a 2023. évi adatok, vagy esetleg korabbi évek
adatait is figyelembe véve hajtja végre.

Az e fejezet szerinti vizsgalaton atesett koltségek a tobbszords levonas elkerulése
érdekében IV.2. pont szerinti kdltségviseldnkeénti altalanos vizsgalaton mar nem esnek
at. Az e fejezet szerint vizsgalatban indokoltnak minésuld koltségtomeg az engedélyesi
koltségtomegbdl atmenetileg kivételre (kiszlrésre) kerll, majd a IV.2. fejezet szerinti
koltségviselbnkeénti altalanos vizsgalatot kovetéen az indokolt koltségtomeghez
visszaadasra kerul.

IV.2. Mikodési koltségek koltségviselok (résztevékenységek) szerinti
altalanos vizsgalata

Az Engedélyesek indokolt koltségeinek minél megalapozottabb, tobb iranyu
meghatarozasa érdekében a Hivatal a koltségeiket nemcsak a Sztv-ben szerepld
koltségnemek szempontjabdl, hanem a koltségvisel6k szempontjabdl is megvizsgalja.
A koltségvisel6k szerinti vizsgalat helye a koltség-felllvizsgalatban kotott, arra a |l.
fejezetben, a lll.1., 11l.2. tovabba a IV.1. alfejezetben irt Iépéseket kdvetben keril sor.
Ennek egyrészt az az oka, hogy bizonyos kdltségelemek tartalmuk, jellegik miatt nem
vesznek részt a koltségviselbnkénti vizsgalatban, masrészt az, hogy a
koltségnemenkénti vizsgalat soran a rendszerhasznalati dijakban nem elismerhetének
minésult értékek mar ne keruljenek bele a koltségviselénkénti vizsgalatba, ahol esetleg
ismét nem elismerendének bizonyulnanak és tobbszords levonas ala esnének.

Minthogy az egyes koltségviselokre (kalkulaciés egységekre), vagy akar azok
Osszesitbire vonatkozo altalanos érvényl (a Sztv. 78-85. §-aihoz hasonld) jogszabalyi
elbiras nincs, és még az azonos tevékenysegu, de eltérd tulajdonosi hatter(, piaci
helyzetli, méretli, stb. vallalkozasok altal lefektetett és alkalmazott koltségviselbi
szerkezetek is jelent6sen eltérhetnek, a Hivatal — az Engedélyesek jobb
O0sszehasonlithatosaga érdekében — az Elosztok szamara szabvanyositott, azonos
tartalmu koltségviselbket (kalkulacios egységeket) hatarozott meg. Ezek a kalkulacios
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egységek a Szakmai ajanlas IV-V. fejezeteiben szereplé résztevékenységek és
ezeken bellli altevékenységek. (Az Eloszték a sajat maguk szamara alkotott
koltségviselbiket e mellett parhuzamosan tovabbra is nyilvantartjak). Az Elosztdk
koltségeinek koltségvisel6nkénti vizsgalata alapvetden a vallalkozasok egymas kozaotti
Osszehasonlitasaval, illetve a koltségviseldnként koltségek idébeli alakulasanak
vizsgalataval torténik.

Az Atviteli rendszeriranyitd esetében piaci ©sszehasonlitd vizsgalat azon
koltségviselOk tekintetében végezhetd, amelyekhez hasonlé tartalmu tevékenységet
mas vallalkozasok (is) végeznek. A koltségviselénkénti koltségek iddbeli alakulasanak
vizsgalata az Atviteli rendszeriranyiténal is megtorténik.

A koltségek koltségviseldnkénti adatairdl az Elosztdk rendszeres és eseti, az Atviteli
rendszeriranyitd eseti adatszolgaltatast teljesitenek. A koltségek koltségviselénkénti
vizsgalata soran az Engedélyesek sajat — minden évre elkészulé — koltségobjektumi
nyilvantartasai is felhasznalhatok.

IV.2.1. Koltségviselbkre (résztevékenységekre) osztott koltségek vallalkozasok
kozotti 6sszehasonlité vizsgalata

Az e pontban szerepld, az Elosztok korében végzett vizsgalat lényegét az
engedélykoteles tevékenység egyes korbehatarolt részeinek dsszehasonlitasa, az
eltérések okainak magyarazata jelenti. Ennek érdekében a Hivatal a Szakmai
ajanlasban meghatarozta az elosztasi tevékenység részét képezé azon rész- és
altevékenységeket, melyeket az Eloszték hozzavetélegesen azonos fizikai
tartalommal végeznek és amelyek — megfelelé korlltekintéssel — viszonylag jol
O0sszehasonlithatok.

Az Osszehasonlité vizsgalat — tekintettel az alacsony mintaszamra — a parcialis
termelékenységi index mdodszer alkalmazasaval kerul végrehajtasra.

A tobbszoros koltséglevonas elkertlése érdekében II-111. fejezetekben irt kiszliréseket
és koltséglevonasokat a Hivatal az 6sszehasonlitas el6tt végrehaijtja.

A Hivatal a koltségvisel6nkénti 6sszehasonlito vizsgalat elsé Iépésekeént azt vizsgalja,
hogy az Elosztok a koltségeiket hogyan rendelték hozza a Szakmai ajanlas szerinti
rész- és altevékenysegekhez. Ezt kovetéen a Hivatal ellenérzi, hogy a hozzarendelés
valamennyi Eloszt6 esetében egységesen, a Szakmai ajanlasban lefektetett elveknek
megfelel6en tortént-e. Amennyiben barmelyik Elosztd esetében eltérés tapasztalhato,
a Hivatal felhivja az érintett elosztét a hozzarendelés korrekcidjara.

A Hivatal az 6sszehasonlitasok soran — a lehet6ségekhez mérten — figyelembe veszi
az oOsszehasonlitott Eloszték strukturalis, illetve foldrajzi eltérésébdl eredd
kulonbségeket. A rész- és altevékenységek kozotti esetleges ellentétes hatékonysagi
eredmeényekbdl adodo torzitasok kiszlirése érdekében a Hivatal hatékonysagi
tartalékot alkalmazhat.
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A Hivatal a kapott adatok vizsgalata alapjan dont arrol, hogy

a) az Osszehasonlité vizsgalatot csak a 2023. évi adatok, vagy esetleg korabbi
évek adatait is figyelembe véve hajtja végre, valamint

b) valamennyi rész- és altevékenység esetében indokolt-e kilon ésszehasonlitd
vizsgalatot végezni, vagy bizonyos rész- és altevékenységek Osszevonasa
megalapozottabb eredményre vezethet.

Az Osszemérést az egyes kategoriakhoz rendelt koltségtomegekbdl, szakmailag
indokolt vetitési alapok segitségével képzett fajlagos koltségmutatok teszik lehetbvé.

Vetitési alapként olyan naturalia, vagy olyan (t6bb naturalia felhasznalasaval képzett)
kompozit vetitési alap hasznalhatdo, amely szakmai szempontok alapjan
megalapozottan kapcsolatban van a vizsgalt koltségekkel, igy alkalmas fajlagos
koltségmutatoé szamitasara.

Az egyes elosztok rész- és altevékenységeire adodo fajlagos koltségmutatdkbol a
Hivatal olyan iranyado értéket (Un. benchmark-ot) — esetleg tobb értéket is — hataroz
meg az egyes rész- vagy altevékenységekre, amely a leginkabb megfelel a legkisebb
koltség elvének, de lehet6éség szerint figyelembe veszi az egyes engedélyesek
koriiményeinek, a rendszerhasznalati dijak megallapitasakor elfogadhato
kulonbozbéségeit és a szolgaltatasi szinvonallal (Id. IV.1.3. pont) kapcsolatos
elvarasokat is. Azon rész- és/vagy altevékenységek esetében, amelyekkel azonos
tartalmu tevékenységet mas iparagakban is végeznek, az dsszehasonlitasba vont
vallalkozasok kore az ilyen tevékenységet (is) végzd vallalkozasokkal is kibdvithetd.
(Ez vonatkozik az Atviteli rendszeriranyité vizsgalatara is.)

A Hivatal az egyes rész- és/vagy altevékenységekre (vagy csoportjaikra) kapott
iranyadd értékre (benchmark-ra) tlrési tartomanyt is meghatarozhat. Ebben az
esetben a tirési tartomanyba es6 egyedi engedélyesi érték az iranyadd értékkel vald
egyeziségkent tekinthetd.

Az iranyado érték (benchmark), vagy annak tlirési tartomanya folé esé engedélyesi
fajlagos koltségmutatokkal jellemzett engedélyesi koltségek a legkisebb koltség
elvével ellentétesnek, a rendszerhasznalati dijak szempontjabdl indokolatlannak
mindsulnek. Az indokolatlannak mindsulé koltségtobbletnek a hatékonysagi tartalékot
meghaladd dsszege az indokolt kdltségtomegbdl levonasra kerul.

IV.2.2. Koltségviselbkre (résztevékenységekre) osztott koltségek idébeli
alakulasanak vizsgalata

Az egyes Kkoltségvisel6kon (rész- és altevékenységeken) kimutatott koltségek
alakulasat a Hivatal — lehet6ség szerint — iddbeliségukben is megvizsgalja
(koltségvisel6k dinamikus vizsgalata). A vizsgalat a 111.1.2. pontban leirtakhoz
hasonloan, a szukséges modositasokkal torténik. A koltségviselbkre osztott koltségek
idébeli alakulasanak vizsgalata az Elosztdk és az Atviteli rendszeriranyité esetében is
elvégzésre kerulhet.
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Mivel a Szakmai ajanlasban rogzitett koltségvisel6k (rész- és altevékenységek) az
Atviteli rendszeriranyitora nem vonatkoznak, esetében az alabbi — &ltala
meghatarozott és a Hivatallal egyeztetett — koltségvisel6k bontasaban zajlik a
koltségek id6beli alakulasanak vizsgalata:

a) Atvitel
e karbantartas;
e Uzemvitel, diagnosztika;
e Uzemzavarelharitas;
e egyéb atviteli szervezeti kdltségek.

b) Tamogato tevékenységek
e Ugyvezetés;
e human er6forrassal kapcsolatos tevékenységek;
e pénzugy, szamvitel, ado, kontrolling;
e marketing IT tevékenység;
o tamogaté tevékenységek egyeb koltsegei.

[ A b) pont egyes tételei a IV.1 alfejezetben is megjelennek, ezek itt csak a felsorolas
teljessége érdekében kaptak helyet, nem kertilnek még egyszer vizsgalatra.]

IV.2.3. A szolgaltatasminéség figyelembevétele

A Hivatal az elismert koltségtomeg meghatarozasa soran — a dokumentalt
szolgaltatasminéségi mutatékon keresztll — figyelembe kivanja venni az elosztdi
szolgaltatasmindség elosztonkénti alakulasat.

Uzemi-miiszaki mutatok:
a) avillamosenergia-ellatas nem tervezett megszakadasanak atlagos gyakorisaga
(SAIFI);
b) a villamosenergia-ellatas nem tervezett megszakadasanak atlagos idétartama
(SAIDI);
c) kiesési mutato.

A figyelembevételi moédokat az V. fejezet (,Az indokolt miikédési kéltségtomeg 2025.
évre valo aktualizalasa”) és IV.2.1. (,Kéltségviselbkre osztott kbltségek vallalkozasok
kézétti 6sszehasonlito vizsgélata”) pontok tartalmazzak (lasd még 111.1.1.1.4. alpontot
is).

Ugyfélkapcsolati mutatok:

d) Ujfelhasznaldi bekapcsolas;

e) Informacidéadas dokumentalt felhasznaléi megkeresésre (azaz dokumentalt
megkeresés beérkezésétdl vagy atnyujtasatdol az Engedélyes valaszaig
szamitott idétartam. (nap, %);

f) 20 percen belil fogadott felhasznalok aranya (a személyes Ugyfélszolgalati
irodakon);

g) Call Center mérdallas bejelentési szinvonal mutato;
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h) A nem hiteles (lejart hitelességll) mérdk aranyanak valtozasa,;

i) Napi leolvasasu tavlehivhatdé mérék sikeres napi leolvasasanak éves atlaga
(sikeres napi leolvasas / napi leolvasasu taviehivhaté mérd db szam
hanyadosanak éves atlaga);

J) Nem tavilehivhaté mérék éves leolvasasanak aranya (sikeres éves leolvasas /
nem tavlehivhaté mérék szama).

Az elosztok mikodeési koltség-felulvizsgalata soran a d) — j) mutatok szamszerisitésre
kerlUlhetnek, de ez az indokoltként elismert mikodési koltségtomeg mértékét valtoztato
kovetkezménnyel nem jar. A d) —j) mutatok értékei alakulasanak az indokolt mikodeési
koltségtomeg meértékére gyakorolt hatasa a jovOre vonatkozdan és késobb kerul
meghatarozasra.

A 2025. évi elismert koltségtdomeg meghatarozasahoz az a)-c) pontok szerinti Gzemi-
miszaki mutatok figyelembevétele — 6sztonz6 jelleggel — bonusz-malusz rendszerben
torténik, azaz a szolgaltatas mindségét jelentésebben javitd eloszté szamara a Hivatal
az e neélkul szamitottnal nagyobb, mig a szolgaltatas minéségét jelentésebben rontd
eloszt6 szamara az e nélkul szamitottnal kisebb indokolt koltségtomeget ismer el.

Az ezen mechanizmus?® szerinti — elosztonként szamitott — korrekciét a Hivatal csak a
targyévi armegallapitasnal veszi figyelembe, azaz az adott évi korrekcié nem valik a
tovabbi évek koltségbazisanak részévé. A Hivatal az egyes elosztokra kuldon-kulon
hatarozatban!’ allapitia meg -szolgaltatasmindségi mutatdékra vonatkozoéan - a
~,minimalis mindségi kdvetelIményeket”, amelyek teljesitését évenként értékeli.

16 Amely megegyezik a ,A Magyar Energetikai és Kézmdi-szabalyozasi Hivatal médszertani Gtmutatéja
a villamos energia rendszerhasznalati dijak évenkénti megallapitasanak rendszerérél a 2021. aprilis 1.
- 2024. december 31. kOzétti arszabalyozasi ciklusban” ciml dokumentum ,V.2. Ellatas
megbizhatésaganak 6szténzése” alfejezetének tartalmaval. (A dokumentum az alabbi linken érhetd el:
https://mekh.hu/download/c/90/51000/MU_II' m%C3%B3d0s%C3%ADt%C3%A1s 20230626.pdf)

17 Lasd a Hivatal 1013-1018/2020. sz. hatarozatait.
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V. Az indokolt miikodési koltségtomeg 2025. évre valé aktualizalasa

Az indokoltsagi vizsgalatok alapjan megallapitott (2023. évi ,arszint(i”) mikodési
koltségeket az éves atlagos fogyasztéi arindexre és a versenyszféra bruttd
atlagkereset valtozasara adott (2024-re és 2025-re vonatkozd) MNB elérejelzésekbdl
képzett — adott esetben évi 1,5 %-o0s hatékonysagjavulasi elvarassal korrigalt —
kompozit indexek alapjan szamitja at 2025. évi ,arszintre”.

A 2025. évi arszint a koltségek esetében — azok flow jellegébdl adéddan — 2025. év
kOzepét jelenti. A 2025. évi dijmegallapitashoz tartozé indokolt koltségek
meghatarozasa soran a Hivatal a 2024. évi folyamatok, a VET és egyéb jogszabalyok
altal ujonnan eldirt kotelezettségek, az egyes koltségfajtak és az inflacio kozotti
Osszefuggések, stb. figyelembevételét is mérlegeli.

A 2025. évi dijmegallapitashoz tartozé indokolt koltségek meghatarozasa soran a
Hivatal figyelembe veszi — tdbbek kdzott — a 2021-2024. évi arszabalyozasi ciklushoz
tartoz6 modszertani Utmutatd szerinti utdkorrekcidos mechanizmusokat, valamint a
korabban kiadott jogszabalyokkal, ezek végrehajtasaval és az el6z6 dijhatarozatokkal
Osszefuggd korulményeket is.
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VI. Villamos energia halézati veszteség koltségeinek vizsgalata

VI.1. Atviteli halézat

Az atviteli halézati veszteségnek (AHV mérlegkdrnek) az arszabalyozasi ciklus
induld araiban (azaz a ciklus elsé évére, mint targyévre) figyelembe vett koltségtomege
az alabbiak szerint adodik:

1. A targyévre elismert, az éves beszerzési mennyiség fedezésére szolgalé
koltségtomeg az elismert mennyiség és elismert beszerzési egysegar
szorzatakeént kerll meghatarozasra.

i.  Elismert mennyiség (AHVMen): a targyévet megel6zd 2. év halézatba

ténylegesen betaplalt villamos energia mennyisége (VEn-2) és a szamitott
atlagos halozati veszteseg arany szorzata.
A szamitott atlagos halézati veszteség arany az utolsé harom lezart év
tényleges atviteli haloézati veszteség mennyiségeinek (AHVM) az
ugyanazon évek atviteli halézatba ténylegesen betaplalt villamos energia
mennyiségeihez (MAVIR V410 _v5 havi adattabla els6 sora szerinti
Betaplalas) viszonyitott aranyaibol szamolt egyszerl szamtani atlag.

. AHVM, _ AHVM _ AHVM,_
AHVMe, = VE,_, ><< n-t -3 n-2 )

Betaplalas,_, Betaplalas,,_; Betaplalas,_,

i. Elismert beszerzési egységar (AHVAen): a HUDEX Magyar Derivativ
Energiatézsde targyévre vonatkozo, a targyévet megel6z6 év I-VIII. havi
eves hatarid6s zsinér arainak egyszer(l szamtani atlaga, a napi hivatalos
kézéparfolyamon atvaltva.

2. Az AHV mérlegkér kiegyenlité energia fedezésére szolgald koltségtdmegének
meghatarozasa (szamszerUsitése) helyett az ezzel kapcsolatos koltség
elismerése elsé megkozelitésben!® gyakorlatilag atmend tételként — a KESZE
szaldé figyelembevételi modjan keresztul — torténik.

3. A2021-2024. évi arszabalyozasi ciklus kifutd, 2023. évi vonatkozasu korrekcioi,
azaz az akkor hatalyos médszertani ttmutaté?®
e |V.1.c) i) alpontjaban rogzitett — a beszerzési egységarhoz kapcsolodo —
korrekcios tag, és
e |V.1.c) ii) alpontjaban rogzitett — a kiegyenlitd energiahoz kapcsolodd —
korrekcios tag korrekcios tag

kerul beszamitasra.

18 Ennek utokorrekcidés szabalyait a VET 143. § (3) bekezdés b) pontja alapjan a 2025-28. évi
arszabalyozasi ciklusra kiadott médszertani Utmutaté tartalmazza.

19 A Magyar Energetikai és Kézmd(i-szabalyozasi Hivatal médszertani utmutatéja a villamos energia
rendszerhasznalati dijak évenkénti megallapitasanak rendszerérél a 2021. aprilis 1. — 2024. december
31. k6zétti arszabalyozasi ciklusban”.
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VI.2. Elosztoé halozat

Az elosztd halozati veszteség (az un. maradékgorbe) elismert koltsége (MGKn) a
kovetkez6 modon kerll meghatarozasra.

a) A targyévre elismert koltségtomeg meghatarozasa eloszténként kulon-kalon
torténik.
A targyévre elismert koltségtomeg a kovetkezdk szerint kerdl
szamszerisitésre:

e targyévre elbre tekintéen elismert koltség (a b) — d) pontok alapjan),

e utdlagos korrekcios koltség (az e) pont alapjan),

o tovabbi elismerési tételek miatti koltségek/bevételek (az f) — h) pontok
alapjan).

b) A 2025. év tekintetében az elismert halézati veszteség (elosztoi
maradékgérbe) mennyiségének (MGEs™ert) meghatarozasat az 2. melléklet A.
fejezete tartalmazza.

c) A2025. év tekintetében a targyévre elismert beszerzési atlagar (Ft/kWh) az
alabbi arkomponensek 0sszegeként kerul meghatarozasra:

e a hataridés éves zsindrtermék beszerzéséhez koétédd arkomponens
(EB) (lasd 2. melléklet B. fejezet 2. pont),

e a hataridés havi zsinértermékek beszerzéséhez kot6doé arkomponens
(HB) (lasd 2. melléklet B. fejezet 2. pont),

e a kiegyenlité energiahoz kotéd6é arkomponens (KE) (lasd 2. melléklet
B. fejezet 3. pont),

e a beszerzéshez kapcsolodd egyéb koltségeket fedez6 arkomponens
(EBK) (lasd 2. melléklet B. fejezet 4. pont).

d) Atargyévben elismerésre kerll a hataridés éves zsinértermék és hataridés havi
zsinortermékek beszerzése kapcsan megnyildé EUR/HUF short poziciok
fedezéséhez szukséges hataridés EUR/HUF vételi uigyletek koltségtomege
(DBglismert) (13sd 2. melléklet B. fejezet 5. pont).

e) A megelb6z6 arszabalyozasi ciklusbdl a 2025. évi rendszerhasznalati dijak
megallapitasa soran figyelembe vett athtiz6dé korrekciods idészakok (2023. év
4. negyedéve és 2024. év 1-3. negyedévei) esetén a 2024. évi dijhatarozatban
foglalt modszertan szerint keril sor a korrekcios tagok szamitasara.2°

f) Az elosztéi ~maradékgdrbe indokolt kdltségének  (ellenértékének)
meghatarozasa soran figyelembevételre kerul (csOkkenté vagy noveld

20 A 2025. évi rendszerhasznalati dijak megallapitasa soran figyelembe vett elére tekintd
koltségelismerés utdlagos korrekcidjanak modszertanat (beleértve az ezen Uutmutatdban hasznalt, de
nem definialt réviditéseket is) a 2026-28. évek mdodszertani utmutatdja tartalmazza.
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g9)

tényezdként) a keletkezett profilos mennyiségi eltérés 2023. jaliust kovetd
elszamolasabél adodo bevétel/kdltség is (MESSMOY).

Az  elosztéi maradékgdérbe indokolt  koltségének  (ellenértékének)
meghatarozasa soran figyelembevételre keril csokkenté tényezéként a
szerzodés nélkiili vételezés miatt kiszamlazott villamos energiaval
kapcsolatos (de a kapcsolodo rendszerhasznalati dijbevételt nem tartalmazd)
nettd (AFA nélkiili) arbevétel is. (BSZNVSZimlazotty

Az elosztéi maradékgdrbe indokolt koltségének (ellenértékének)
meghatarozasa soran figyelembevételre kerll ndveld tényezéként az elosztd
altal az elosztéhaldzati veszteség (maradék) utan fizetendo atviteli dijosszeg
is. (ATVDE!smerty (Jasd 2. melléklet C. fejezet).

A targyévre elismert koltség (MGK,,) az el6re tekintéen elismert kdltségtomeg
(ETK,), az utélagos korrekcios koltségtomeg (UK,) és a tovabbi elismerési
tételek miatti koltségek/bevételek (TET, ) 6sszegeként adddik.

MGK, = ETK, + UK, + TET,
A 2025. év tekintetében az elismert kdltség tagjainak szamitasi modja:

ETK, = MGsmer x (EB + HB + KE + EBK) + DBglismert
_ tény 7 A
UKn = MG, "3, X (KA + MTO)

TET, = MEg'Sfmelt — BSzNvszimldzott 4 Aypeglismert
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VII. Az eszkozok és a hozzajuk kapcsolédd koltségek értékének
meghatarozasa

VIl.1. Eszkozérték

Az engedélyes tevékenységhez tartozd, a Szt. alapjan elkészitett, az engedélyes
tarsasag konyvvizsgaldja altal hitelesitett, letétbe helyezett és kozzétett éves
beszamol6ban, amennyiben szamviteli szétvalasztasra kotelezett, akkor a VET 105. §
alapjan elkészitett engedélyes tevékenységre vonatkozo szamviteli szétvalasztasban
(a tovabbiakban: Eves beszamold) szereplé immateridlis javak és targyi eszkdzok
képezik a szabalyozasi eszkdzértek megallapitasanak kiindulo alapjat.

A szabalyozéi nettdé eszkdzérték (a tovabbiakban: RAB) megallapitasa az alabbi
szempontok figyelembevételével torténik.

1. Akiindulasi alap az adott engedélyes tarsasag 2023. december 31-i engedélyes
tevékenységhez tartozé Eves beszamoldjaban szerepld immaterialis javak és
targyi eszk6zok nettd értéke.

2. Az eszkozérték az alabbiakkal modosul:

a) Az eszkozértek az immaterialis javak kozul nem tartalmazza az alapitas-
atszervezés aktivalt értékét, az Uzleti vagy cégérték-, az immaterialis
javakra adott el6legek- és az immaterialis javak értékhelyesbitése soron
szerepld értéket.

b) Az eszkézérték a targyi eszkdézok koézil nem tartalmazza a
beruhazasokra adott eldlegek és a targyi eszk6zok értékhelyesbitése
soron szerepld értéket.

c) Az ingyenes forrasbol finanszirozott eszk6zok értéke (és
értékcsokkenése) —a VET 146/A. § (8) bekezdése alapjan — tékekdltség
és az értékcsokkenés megallapitasakor nem minésul indokoltnak az
ingyenes forrasbol torténé finanszirozas meértékéig, mert a fenti tételek
nem tekinthet6k a tarsasag sajat forrasainak. Az ingyenes forrasok kozé
tartozik tobbek kdzott a halozatfejlesztési hozzajarulas (HFH), a kapott
csatlakozasi dij, a téritésmentes eszkozatvetelbdl szarmazd eszkdzok
ertéke a beruhazashoz kapott allami, illetve EU-s palyazatbdl szarmazoé
tamogatas, tovabba barmely egyéb vissza nem téritend6 pénzeszkdz-
vagy eszkozatvétel, mely a fenti nevesitett kategoriakba nem sorolhat6
be.

Ezért a tbOkekoltség szamitdasanak (lasd a VIL3. alfejezetet)
szempontjabol az immaterialis javak és targyi eszk6zok nettd értéke
korrigalasra (csOkkentésre) kerul az aktivalt eszkdzokhodz tartozdan
igénybe vett ingyenes forrasok a Szt. szerinti, az Eves beszamoldban a
halasztott bevételek kozott kimutatott, az immaterialis javak és targyi
eszkozokkel azonos mdédon szamitott értékével.
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Az elismert értekcsOkkenés 0sszege szintén korrigalasra (csokkentésre)
kerll a halasztott bevételek varhaté éves feloldasanak 6sszegével.

d) AHivatal megvizsgalja, és egyedi dontése alapjan a RAB-ban figyelembe
veszi a beruhazasok, felujitdsok mérlegsoron szerepld, folyamatban
lévd, azonban még nem aktivalt eszkozok értékét, igy a tékekoltség
szamitasa soran hosszu tavu hozamot biztosit ezen eszk6zok értékére,
azonban ez az 0sszeg az alabbiakban (lasd VIIL.2. alfejezet)
meghatarozott értékcsokkenés alapjaba nem szamit bele. Az adott
engedélyes tarsasag a Hivatal rendelkezésére bocsatja a beruhazasok,
felujitasok mérlegsor értékének varhaté alakulasat 2024. december 31.
es 2025. december 31. datumokkal.

3. Az adott engedélyes tarsasag a 2. pontban megadott elGirasok

figyelembevételével a szamviteli rendszerén keresztll a 2023. december 31-i
Eves beszamoldjaval egyezé immateridlis javakat és targyi eszkdzoket
tartalmaz6 lista vagy adatbazis elemeire tételesen elvégzi az éves
ertékcsokkenés és eszkdzmozgasok elbrejelzését a sajat szamvitel
politikajaban meghatarozott elvek és leirasi kulcsok mentén, 2024. december
31. és 2025. december 31. allapotra, meghatarozva a varhaté bruttd
eszkozértéket, nettd eszkozerteket és a 2024. januar 1.- 2024. december 31.
valamint a 2025. januar 1. - 2025. december 31. kozaotti idészakokra juto terv
szerinti értékcsokkenési leirast. Az eszk6zokkel analég mdédon az engedélyes
a fenti szamitasokat az ingyenes forrasok halasztott bevételeihez kapcsolédéan
is elvégzi (2024. december 31. és 2025. december 31. szerinti halasztott
bevétel mérlegpozicid érték, illetve a 2024. januar 1. - 2024. december 31.
valamint a 2025. januar 1. - 2025. december 31. kozotti idészakokra juto
halasztott bevétel feloldas). A szamitasokat az engedélyes alapesetben az
analitika szintjén végzi el, kivéve, ha az ingyenes forrasok eszk6zhdz rendelése
korabban analitikusan nem tortént meg.

. Az adott engedélyes tarsasag a 2. pontban megadott elGirasok
figyelembevételével a 2024. januar 1. - 2024. december 31. valamint a 2025.
januar 1. - 2025. december 31. kozotti idészakokra bemutatja a tervezett
aktivalasokat legaldbb a sajat szamviteli eszkdzosztaly-besorolasanak
megfelel6 bontdsaban, a kapcsolodo hasznos élettartamok bemutatasaval, és
a fenti aktivalasokra vonatkozéan azonos bontasban megadja a 2024.
december 31. és 2025. december 31. datumokkal varhato bruttd eszkozértéket,
nettd eszkozértéket és a 2024. januar 1. - 2024. december 31. valamint a 2025.
januar 1. - 2025. december 31. koOzOtti id6szakokra jutd terv szerinti
ertékcsokkenesi leirast.

. A Hivatal vizsgalhatja, hogy a VET elveinek, igy példaul a legkisebb koltség
elvének megfelel-e, illetve indokolhatd-e az eszkozérték, illetve ezen elveknek
megfelelnek-e, indokolhatéak-e a 2.d) pontban definidlt beruhazasok és
felujitasok értékei. A Hivatal az egyes nagyfeszlltségl eszk6zdk kapcsan
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ellenérizheti, hogy a kozcéluva mindsités megtortént-e; ill. az adott eszkodz
megfelel-e a kdzcélu eszkdz fogalmanak.

A t6kekoltség szamitasahoz hasznalt RAB, illetve analdg moédon az elismert
értékcsokkenés meghatarozasat a fentiek szerint szamszerUsitett, az immaterialis
javak és targyi eszkd6zok konyv szerinti (nettd) értékeinek, tovabba a 2.d) pont
értékeinek 6sszegzése jelenti.

A RAB alapjaul a 2024. december 31-re és 2025. december 31-re vonatkozd
elbérejelzés szamtani atlaga szolgal.

A Hivatal a RAB-ot a 2024. december 31-i allapot szerinti hatralévé hasznos élettartam
alapjan két csoportra bontja:

e 5 év, vagy annal rovidebb hatralévé hasznos élettartamu eszk6zokre és
e 5 évnél hosszabb hatralévé hasznos élettartamu eszkdzokre.

A Hivatal a négyéves arszabalyozasi cikluson belll az eszkbzértéket gorduld elven,
tényadatokon alapulé utdlagos korrekciokkal egyltt, a villamos energia
rendszerhasznalati dijak évenkénti megallapitasanak rendszerérdl szolé6 mddszertani
utmutatéban foglaltak alapjan évente allapitia meg az engedélyesek aktualizalt
adatszolgaltatasa alapjan.

VII.2. Ertékcsokkenés

Az elismert értékcsOkkenés értéke a fentiek szerint szamszerdsitett immaterialis javak
és targyi eszkdzok 2025. évi (2025. januar 1. - 2025. december 31. kozotti idészak),
az engedélyes tarsasag altal a Hivatal felé el6rejelzett, a Szt. szerinti értékcsdkkenése
alapjan kerul megallapitasra.

Aterven fellli értékcsokkenési leiras indokolt kdltségnek minésul utélagos elszamolasi
rendszerben, amennyiben a terven fellli értékcsokkenés elszamolasat eldidézé ok az
engedélyes tarsasagnak nem rohato fel, illetve semmilyen egyéb forrasbol nem térul
meg a terven felluli értékcsokkenés. A Sztv. 53. § (1) b) pontja szerinti terven feluli
ertékcsokkenés, amelyet abban az esetben kell elszamolni, ha az immaterialis j0szag,
a targyi eszkoz (ideértve a beruhazast is) értéke tartésan lecsdokken, mert az
immaterialis joszag, a targyi eszkdz (ideértve a beruhazast is) a vallalkozasi
tevékenység valtozasa miatt feleslegessé valt, vagy megrongalédas, megsemmistulés,
illetve hiany kovetkeztében rendeltetésének megfeleléen nem hasznalhatd, illetve
hasznalhatatlan; tovabba az 53. § (2) bekezdés alapjan az immaterialis j6szag, a targyi
eszkd6z, a beruhazas konyvelésbdl kivezetett — terven feluli értékcsokkenés
elszamolasa utani — nettd értéke, amely abban az esetben kerill elszamolasra, ha az
rendeltetésének megfeleléen nem hasznalhato, illetve hasznalhatatlan, megsemmisuilt
vagy hianyzik.

Aterven fellli értékcsokkenési leirason belll ugyanakkor a felrohatosagtol fuggetlendl,
semmilyen esetben nem tekinthet6 indokolt koltségnek az amiatt elszamolt
értékcsokkenés, amelyet a Sztv. 53. § (1) bekezdés a) pontja alapjan azért szamolt el
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az adott engedélyes tarsasag, mert az immaterialis j6szag vagy a targyi eszkoz
(ideértve a beruhazast is) kdnyv szerinti értéke tartdsan és jelentésen magasabb, mint
ezen eszkoz piaci értéke.

A Hivatal a terven fellli értékcsokkenéssel kapcsolatos elszamolas soran megvizsgalja
tarifamegallapitassal érintett évet megel6z6 2. év soran felmerilt terven fellli
értékcsokkenést, és amennyiben a vizsgalat soran azonosit olyan tételt, melyet
indokoltnak talal, ennek az Osszegnek a mértékéig figyelembe veheti az
ertékcsOkkenés meghatarozasa soran.

A Hivatal donthet ugy, hogy az altala elismert terven feluli értékcsokkenést nem
egyosszegben, hanem részletekben érvényesiti a tarifdban, azaz a
tarifamegallapitassal érintett évvel kezddédben, az adott cikluson belll tobb évre
szétteritve szamolja el, annak érdekében, hogy a korrekcié ne okozzon észszeritlenul
magas tarifavaltozast az egymast kovetd évek viszonylataban.

A Hivatal a négyéves arszabalyozasi cikluson bellil az értékcsokkenést évente,
tényadatokon alapul6 utdlagos korrekcidkkal egyutt allapitia meg a villamos energia
rendszerhasznalati dijak évenkénti megallapitasanak rendszerérdl sz6l6 modszertani
utmutatoé szerint.

VII.3. Tokekoltség mint arképzé elem

Az engedélyes tarsasagok oldalardl a tékekoltség a finanszirozasi forrasok ara, amit a
beruhazasok megvaldsitasahoz sziikséges téke megtértlése érdekében kell fizetni.
Elvi megkozelitésben a tékekoltség a hitelez6k altal biztositott tdke esetében a kamat,
a tulajdonosok altal biztositott tbke esetében a befektetett sajat téke elvart (indokolt,
modellezett) hozama.

Arendszerhasznalati dijakban elismerendé indokolt kdltségek meghatarozasa soran a
tarsasag VII.1. alfejezet szerint meghatarozott arszabalyozasi netté6 eszkdzértékének
és a tékekoltség nominal hozamtényezdjének ismeretében kerll meghatarozasra a(z)
— ,adozas el6tti” fazisra vonatkoztatott — t6kekdltség. A Hivatal nominal hozamot
alkalmaz a tarifamegallapitasi eljaras soran, mivel ez megfeleléen leképezi az aktualis
piaci folyamatok és gazdasagi kérnyezet jelentette hozamelvarasokat.

A Hivatal meghataroz egy rovid- és egy hosszu lejaratu tokekoltséghez tartozo
hozamtényez6t. A Hivatal a révid lejaratu tényez6 meghatarozasahoz 3 éves lejaratu
paramétereket, a hosszu lejaratu tényezd meghatarozasahoz 10 éves lejaratu
paramétereket alkalmaz.

A Hivatal a t6kekoltség meghatarozasahoz a RAB 5 év, vagy annal révidebb hatralévd
hasznos élettartamu eszkozeinek 6sszegeére a rovid lejaratu hozamtényez6t, a RAB 5
évnél hosszabb hatralévé hasznos élettartamu eszkdzeinek O0sszegére a hosszu
lejaratu hozamtényez6t alkalmazza.

A Hivatal a VII.1. alfejezet 2. d) pontjaban meghatarozott Beruhazasok, felujitasok
ertéke utan is szamit t6kekoltséget a hosszu lejaratu hozamtényez6 alkalmazasaval.
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A tbkekoltség nominal hozamtényez6i az un. WACC-modszer alkalmazasaval
kerllnek szamszerisitésre. A sajat t6ke elvart hozamat a Hivatal a CAPM maddszerrel
kozeliti, tovabbi modositd tényezbdket (pl. kisvallalati prémium) nem alkalmaz.

A Hivatal a négyéves arszabalyozasi cikluson bellul a tdkekoltséget és annak
hozamtényezdit évente allapitia meg a villamos energia rendszerhasznalati dijak
évenkeénti megallapitasanak rendszerérél sz6lé mddszertani utmutato szerint.

A hozamtényez6k szamitasanak részletesebb modszertanat a 3. melléklet
tartalmazza.
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VIIl. Az Atviteli rendszeriranyitéra vonatkozé tovabbi (az I. -VII. fejezetekben
leirtakon tulmutatd) médszertani szempontok

VIII.1. Rendszerszintii szolgaltatasok, tartalékbeszerzés

Az Atviteli rendszeriranyitd tartalékméretezési modszertanat a Hivatal hatarozatban
hagyja jova, a Nemzetkozi Uzemi és Kereskedelmi Szabalyzat részeként. A Hivatal
legfontosabb feladata a legkisebb koltség elve érvényesilésének folyamatos
nyomon kovetése és ellen6rzése a tartalékbeszerzések soran. A Hivatal az éves
ellen6rzési tervében is szerepelteti a rendszerszintli szolgaltatasok beszerzésének
fellugyeletét.

A Hivatal historikus adatok alapjan részletes elemzéseket végezhet a
tartalékbeszerzési igények alapjat képezd, elbrejelzések (PV termelés, iddjaras,
rendszerterhelés) alapjan pontos igénymeghatarozast végzd6, 6ras bontasu tanuld
algoritmus mikodésével kapcsolatosan.

Az elemzések — tobbek kozott — az alabbi részteruletekkel kapcsolatban kertlhetnek
elvégzésre:

¢ FRR igények meghatarozasat végzé tanulé algoritmus muikodésének
historikus elemzése; megallapitando, hogy az egyrészt megfelel-e az SO GL
vonatkozo elbirasainak, masrészt a varhatd kiegyenlitési kockazat szerinti
minimum mennyiségre vezetett-e.

e aFRR igények meghatarozasat végzé tanulé algoritmus mikodésének
historikus elemzése (IGCC historikus igénybevételek figyelembevételével).

e Havitenderek (aFRR): Az aFRR termékek esetében a havi id6tavon beszerzett
mennyiségek meghatarozasa 3-4 havonta torténik, a hosszu tavu
tartalékigények elérejelzésébdl kiindulva. Annak rendszeres ellenérzése
historikus adatok alapjan, hogy a beszerzend6 kapacitdsmennyiség
meghatarozasanal alkalmazandé alapelv a ,tulkotés” elkerulését illetéen
séril-e, vagyis hogy az Atviteli rendszeriranyité egyetlen 6raban sem
szerzett be a ,kalkuldlhatéan valds® tartalékigényeknél nagyobb
mennyiseget.

e Napi tenderek (aFRR): A D-1. napon meghatarozott tartalékigény
sztochasztikus szamitasanak rendszeres ellen6rzése historikus adatok
alapjan a Hivatal altal.

A Hivatal vizsgalhatja az Atviteli rendszeriranyité altal alkalmazott tartalékbeszerzési
idétavok strukturajat, azt, hogy a hosszu és rovid tavu beszerzési idbk mennyiben
tekinthet6k az adott idészakban optimalisan diverzifikalt beszerzési szerkezetnek.
Ennek soran a Hivatal figyelembe veszi a hazai tartalékpiac strukturalis koralményeit,
sajatossagait (pl. a tavhészolgaltatdsban is kulcsfontossagu un. kapcsolt
nagyerémuivek szezonalis Uzemelését).
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VIIl.2. Egyéb szempontok

1.

Az atvitel és a rendszeriranyitas koltségei — a VET-nek megfeleléen — egyutt
kerulnek vizsgalatra.

A vizsgalatok soran ellenérzésre, illetve figyelembevételre kertl még:
a) a hatarkapacitas aukciok (,HK") 2023. évi (tény) bevétele,

b)az un. ITC-elszamolas 2025. évre tervezett szalddja, (a 2023. évi
dijszamitasnal figyelembe vett értékek utdlagos korrekcidjaval, még a
peremorszagi ki- és betaplalassal kapcsolatos bevétellel 6sszevontan),

c)az FCR, aFRR és mFRR tartalékbeszerzések?®® 2025. évre
tervezett/varhatd értéke (a 2023. évi dijszamitasnal figyelembe vett
értékek utdlagos korrekcidjaval),

d) a fesziltség-meddd szabalyozas (,U-Q”) és a sététinditas (black start
szolgaltatas — ,BS”) 2021-23. évi tény, illetve 2024. évre varhato értéke,

e) a kiegyenlit6 energia — szabalyozasi energia bevételi szaldd (Un. KESZE
szaldd) 2025. évre tervezett értéke, AHV mérlegkdron ,képz6dd” bevételi
tétel nélkil??, a TSO-TSO kozi energiaelszamolas®?
koltségével/bevételével vald korrigalas utan (a 2023. évi dijszamitasnal
figyelembe vett értékek utdlagos korrekcidjaval, még az AHV mérlegkéron
.KEpzBdott” bevétellel egyltt); beszamitva a kiegyenlitett maodon
megvaldsuld rendszeriranyitéi menetrend-modositassal kezelt eljarasok
(kapacitashiany miatti vagy szlkulletkezelési okokbol — nem
bilateralis/tobboldalu nemzetkozi kisegités keretében alkalmazott — teher-
Ujraelosztas) részletesen kimutatott koltségeit is (a 2023. évi
dijszamitasnal figyelembe vett értékek utdlagos korrekcidjaval),

f) a nemzetkdzi piacintegracios és Uzembiztonsagi tevékenységekkel
Osszefuggd, a MAVIR altal kotott nemzetkdzi vonatkozasu szerzédések
teljesitéséhez kdzvetlenul kapcsolddo koltségek (és bevételek) 2025. évre
tervezett/varhatd értéke (a 2023. évi dijszamitasnal figyelembe vett
értékek utdlagos korrekcidjaval),

g) az atviteli rendszeriranyité altal a 2024. évben a Hivatalnak fellgyeleti
dijak cimén befizetett 6sszeg varhatd értéke (a 2024. évi dijszamitasnal
figyelembe vett érték utdlagos korrekcidjaval),

h) a 2023. évi dijszamitashoz kapcsoldédd arbevétel esetleges korrekcidja,

21 Ld. még VIIl.1. alfejezet

22 .d. még VI.1.2. pont

23 A BIZOTTSAG (EU) 2017/2195 RENDELETE alapjan jévahagyott javaslatban foglaltak szerinti
frekvenciatartasi eljarasbol szarmazd szandékolt energiacserére, a felterhelési és leterhelési idére,
valamint a nem szandékolt energiacserére alkalmazando k6zds elszamolas (,FSkar”).
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i) az arkiegyenlités (,arsimitas”) 2024. évi dijszamitasnal figyelembe vett
értéke.

j) a 2023-as tarifa alapjat képezd indokolt koltségtomeget érinté egyszeri
beavatkozas részeként elmaradt atvallalas utélagos kezelése.

3. A szervezett villamosenergia-piaci engedélyesnél piac-0sszekapcsolassal
dsszefliggésben felmeriild (és az Atviteli rendszeriranyitd altal fedezendé)
koltségek az Atviteli rendszeriranyitd nemzetkdézi piacintegracios és
Uzembiztonsagi tevékenységekkel Osszefuggd koltségei kozott indokolt
koltségnek tekintheték. A 2025. évre vonatkozé indokolt koltségtomeg
megallapitasa soran a 2025. évi tervezett koltség (a nemzetkozi
piacintegracios koltségek kezelésével 6sszhangban), valamint a 2023. évi tény
koltség (mint az utdlagos korrekcidé kiinduld pontja) egyuttesen kerllnek
figyelembevételre.
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1. melléklet
Kiegészité szempontok az IFRS beszamol6 készitésére attért
tarsasagokra vonatkozéan

I) Altaldnos megjeqyzés

Az az Engedélyes, amely a Sztv. 9/A. §-a alapjan az éves beszamoldjat az IFRS-ek
szerint késziti, az utmutatoban szerepl6 egyes mérleg és eredménykimutatas
kategoriak értelmezése soran legyen tekintettel az azokhoz kapcsolddd IFRS-eket
alkalmazokra vonatkozo specifikus utmutatasokra.

Il) Kiegészités az ,l. Altalanos rész” fejezet ,.2. A kdltség-feliilvizsgalat keretei”
alfejezetének ,,1.2.1. Jogszabalyi keretek” pontjahoz

A koltség-felllvizsgalat soran figyelembe veendé tovabbi dokumentum:

Az Eurépai Unid altal befogadott Nemzetkdzi Pénzigyi Beszamolasi Standardok
(a tovabbiakban: ,IFRS”).

Il) Kiegészitd megjegyzések az ,l. Altalanos rész” fejezet .1.2. A koltség-
felulvizsqgalat keretei” alfejezetének ,.1.2.3. A koltséq-felulvizsgalat f6 targyai”
pontjahoz

A koltség-felllvizsgalat elsé 1épéseként azt kell megallapitani, hogy az IFRS-eket

alkalmazo6 vizsgalt Engedélyes esetében meriltek-e fel az alkalmazott szamuviteli

rendszerb6l fakaddéan tovabbi problémak, eltérések a koltség-felosztassal

kapcsolatban, és szikséges-e emiatt a koliségek és raforditasok felosztasanak
modositasa.

IV) Kiegészitdé megjeqyzések a , lll. Bevételek és a koltségek koltségnemenkénti
vizsgalata” fejezet eqyes alpontjaihoz

A. A ,lI.1.1.2. Arbevételek” és a ,IIl.1.1.6. Egyéb raforditasok és egyéb
bevételek” alpontokhoz

A beszamoldjat IFRS-ek szerint 0Osszeallitd Engedélyesnek az egyéb
raforditasok és az egyéb bevételek eredménykimutatas kategoria
értelmezésekor a tételek jellegébdl kell kiindulnia, igy a fent nevesitett tételeken
kivul figyelemmel kell lennie kiilonésen az alabbiakra:

a) Ahelyiipariizési ad6 és az innovacios jarulék nyereségado raforditasaként
elszamolt adbévi 6sszegét itt kell figyelembe venni.

b) Amennyiben az IFRS-eket alkalmazé Engedélyes valamely adénemet
forgalmi vagy értékesitést terhelé adoként hatarozott meg, azaz az érintett

adénemhez kapcsolodd bevételeket és raforditasokat netté modon kezelte
az eredménykimutatasaban, azonban a Sztv. szerint elkészitett
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f)

g9)

beszamoldéban az érintett adonemmel kapcsolatos bevételek és
raforditasok elszamolasa brutté médon térténne, akkor az Engedélyes oly
modon kezelje ezeket a tételeket, mintha a Sztv. eldirasait kdvette volna
(példaul a fogyasztoknak tovabbszamlazott energiaadd esetében).

Az egyéb bevételek és egyéb raforditasok (vagy ettél eltéréen elnevezett,
de hasonl¢ tartalmu) IFRS eredménykimutatas soron megjelenitett devizas
tételek atértékeléséhez kapcsolodo eredményt ugy kell kezelni, mintha az
Engedélyes a Sztv. elGirasait kovette volna, azaz ezen tételeket a pénziigyi
bevételek / raforditasok kozott szamolta volna el.

Tovabba az IFRS-eket alkalmazé Engedélyesnek az egyéb bevételek és az
egyéb raforditasok (vagy ettdl eltéréen elnevezett, de hasonlé tartalmu)
IFRS eredménykimutatas sor(ok) értékének meghatarozasakor kdvetnie
kell a 1990. évi C. térvény a helyi adokrol 40/C. §-ban meghatarozott
modszertant, azaz a hivatkozott paragrafusban el6irt korrekciok
értelemszerll alkalmazasaval hatarozza meg ezen eredménykimutatas
sor(ok) értéket.

Amennyiben az Engedélyes a beruhazasokhoz kapcsolodd allami
tamogatasokat nett6 moédon szamolja el, akkor az egyéb bevételeket
modositani kell az adott id6szakban feloldandé egyéb bevételek 6sszegével
(amely az Engedélyes esetében az idészaki értékcsOkkenés csokkentd
tételként kerdlt elszamolasra).

A céltartalék képzésének a hatasat az Engedélyesnek az egyeb beveételek
€s az egyéb raforditasok kozott kell bemutatnia (és nem a mdogottes
koltséggel egyezd soron).

Az egyeb bevételek (vagy ettdl eltérb6en elnevezett, de hasonlé tartalmu)
IFRS eredménykimutatds soron megjelenitett kapott osztalékhoz
kapcsolodd bevételt ugy kell kezelni, mintha az Engedélyes a Sztv.
elbirasait kovette volna, azaz ezen tételeket a pénziigyi bevételek kozott
szamolta volna el.

. A ,lll.1.1.4. Anyagjellegii raforditasok” alponthoz

A beszamoldjat IFRS-ek szerint Osszedllitd Engedélyes az anyagjellegl
raforditasok eredménykimutatas kategoria értelmezésekor a felmerult koltségek
jellegét kell vizsgalni, €s nem a pontos eredménykimutatas nevet, ahol az IFRS
beszamoldjaban bemutatasra kerdlt.

Ide tartoznak példaul a kovetkezbk:

mas vallalkozo altal végzett fuvarozas, szallitas és rakodas koltségei,
mas vallalkozo altal végzett fenntartasi munkak koltségei,

mas vallalkozo altal végzett raktarozas, csomagolas koltségei,
naptari évre fizetett (fizetendd) bérleti dijak, lizingdijak,

bankkdltség,
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o foldbérleti dij,

e banyajaradeék,

e hatodsagi dijak,

e tanacsadasi, szakért6i dijak,

e vagyonvédelemmel kapcsolatos koltsegek,
e Dbérleti dijak,

o reklamkoltségek,

e konyvviteli szolgaltatas dija.

Nem ebben a sorban kell bemutatni az adok, fizetett birsagok, kotbérek,
késedelmi kamatok, kartéritések, a koltségek/raforditasok) ellentételezésére —
visszafizetési kotelezettség nélkul belfdldi vagy kilféldi gazdalkodénak — az
uzleti évhez kapcsoloddan — adott tamogatas, juttatas Osszegét.

. A,lllL1.1.5. Személyi jellegii raforditasok” alponthoz

A beszamolojat IFRS-ek szerint dsszeallit6 Engedélyes a személyi jellegli
raforditasok eredménykimutatas kategoria értelmezésekor a felmerult koltségek
jellegét kell vizsgalni, €s nem a pontos eredménykimutatas nevet, ahol az IFRS
beszamoldjaban bemutatasra kerult. Ide tartoznak példaul a kdvetkezdk:

e az Engedélyes allomanyaba tartozo, illetve az allomanyaba nem tartozok
részére targyévben bérként, munkadijként elszamolt 0sszegeket;

e az adott id6szakban elszamolt bérjarulékokat, vagyis a szocialis
hozzajarulasi adot, az egészségugyi hozzajarulast, a szakképzési
hozzajarulast, tovabba minden olyan adok maddjara fizetend6é 6sszeget,
amelyet a személyi jellegl raforditasok vagy a foglalkoztatottak szama
alapjan allapitanak meg, fliggetlenll azok elnevezésétél;

e az Engedélyes allomanyaba tartozo, illetve az allomanyba nem tartozok
részére az elszamolt, munkavégzéssel kapcsolatos, a munkavegzeés
ellentételezésére (jogszabalyban koételez6éen meghatarozott, valamint a
munkaltaté altal dnként) nyujtott kereseten fellli javadalmazasok 6sszegét,
amelyet nem bérként vagy bérjarulékként szamoltak el.

. A lll.1.1.7. Pénzugyi raforditasok” alponthoz

A beszamolojat IFRS-ek szerint dsszeallito Engedélyes a pénziigyi bevételek
€s a pénzligyi raforditasok értelmezésekor a monetaris tételek atértékelésének
eredménykimutatasban elszamolt hatasat a pénziigyi bevételek és a pénzligyi
raforditasok részének kell tekinteni fuggetlenul attél, hogy az Engedélyes
beszamoldjanak melyik soraban jelenik meg.

A pénziigyi raforditasokbol ki kell sziirni a céltartalékok felkamatoztatasabdl
eredo értéket.
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V) Tovabbi rendelkezések

Az éves beszamoldjat az IFRS-ek szerint készit6 Engedélyes a folytatédod és
megszint tevékenységekbdl szarmazo beveételeket, kapcsolodd koltségeket és
raforditasokat az érintett sorokon egyuttesen adja meg, a folytatédd és megsz(int
tevékenyseégek megbontasa el6tt.

Amennyiben az Engedélyes a sajat elballitasu eszk6zbk aktivalt értekéhez és a
sajat termelésii készletek allomanyvaltozasahoz kapcsolodo koltségeket nettod
modon szamolta el, ugy az ezekhez kapcsolodoan elszamolt koltségek 6sszegét
(nettdsitas hatasa nélkul) a megfeleld koltség sorokon kell bemutatnia.

Ha az Engedélyes az IFRS 11 Kb6z6s megallapodasok cim(i standard hatalya ala
es6 kozos megallapodas alapjan végzett tevékenységének elszamolasa eltér a
Sztv. szerinti elszamolastol, akkor az e tevékenységre vonatkozo az anyagjellegli
raforditasok értékét, a személyi jellegli raforditasok értékét, a biztositasok értékét,
az egyéb bevételek és az egyéb raforditasok értékét, valamint a pénzigyi
bevételek és a pénziigyi raforditasok értékét ugy hatarozza meg, mintha ennek a
tevékenységnek a teljesitményét a Sztv. szerint szamolta volna el.
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2. melléklet

Az eloszté haldézati veszteséghez (az un. maradékgorbéhez)

tartozé elismert koltség szamitasanak részletes moédszertana

A) Az elismert mennyiség meghatarozasa

A targyévre az elismert elosztoi maradékgorbe mennyisége megegyezik az elosztok
altal a Hivatal részére a targyévet megel6zd év (2024) oktdber 10-ig utoljara leadott, a
targyévre vonatkozd6 negyeddras maradékgorbe tervének éves 0Osszesen
mennyiségével.

elismert _ tervezett
MGE = MGY

Az elismert maradékgorbe figyelembe vett alakja (negyeddras bontasu
maradékgorbe) megegyezik a leadott negyedéras maradékgorbe terv alakjaval.

B) Az elismert beszerzési atlagar meghatarozasa

1.

Az elismert beszerzési atlagar meghatarozasaban figyelembe vett
maradékgorbe beszerzési (fedezési) struktira

Az elismert energiamennyiség beszerzéséhez kot6dd elismert beszerzési atlagar
meghatarozasa soran az alabbiak kerilnek figyelembevételre:

a) Az elismert éves mennyiség beszerzése fokozatos: részben a targyévet
megel6z6en beszerzett éves hataridds zsinér terméken (YBASE), részben —
dontben a targyév folyaman beszerzett — havi hataridés zsinér termékeken
(MBASE) keresztul valosul meg. Ezt egésziti ki a masnapi piaci (DAM)
kereskedés.

b) Az elismert éves mennyiségen belll az éves hataridés zsinér termékkel
fedezett mennyiség (Qeves) iranyadoan az elismert mennyiség 60%-a.

Az ehhez kapcsolédodan alapul vett beszerzési idészak iranyaddan a targyévet
megel6z6 év 01. 01. — 09. 30.

A beszerzés id6ben egyenletes, azaz a kereskedési napokon minden nap
azonos mennyiség kerll megvasarlasra.

c) A Db) pont szerinti irAnyadé mennyiségtdl és idészaktdl a Hivatal — az elosztoi
adatszolgaltatas szerinti tényleges beszerzési mennyiséget és beszerzési
idészakot figyelembe véve — eltérhet.

d) Az elismert éves mennyiségen belul a havi zsinér termékekkel fedezett
mennyiség (Qnavi) az elismert maradékgorbe adott havi mennyiségének és az
éves zsinorral fedezett adott havi mennyiségének (nullanal nem kisebb)
kilonbsége, ily modon havi zsinor termékekkel egyitt 100%-os fedezésre?
kerul az adott honap el6zetesen elismert mennyisége.

3 A 100%-os fedezés azt jelenti, hogy az éves és havi hataridés zsinor termékkel fedezett 6sszes havi
mennyiség megegyezik az utolsé elfogadott gorbeterv havi mennyiségével. Ebbél kifolyolag a havi
hataridés zsinor termékkel fedezett mennyiség egyes hénapokban akar negativ is lehet, azaz az érintett
hénapokban tervezetten az éves hataridds termék egy részének eladasa szikséges.
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A tovabbi folyamatokat illetéen Hivatal feltételezi, hogy

e a targyév folyaman az elosztok havonta feliilvizsgaljak a maradékgoérbe
eléremenden varhaté mennyiségét, és

o 15 nappal a szaéllitasi hénap kezdete el6tt megkuldik a Hivatal részére
az adott hdénapra vonatkozé havi zsinér termékkel fedett frissitett
mennyiséglket (Qnavi frissitett),

o amennyiben a felllvizsgalat alapjan a havi zsinér termékkel fedezendd
mennyiség jelentésen eltér az utolsd gorbeterv szerinti havi zsinor
termékekkel fedezett mennyiségtél (Qnavi), @ havi zsinor termékkel
fedezendd mennyiséget és az eltérés indoklasat a Hivatal részére 60
nappal a szdllitasi hénap kezdete el6tt szikséges megkuldeni
(jelentésnek mindstil az elosztéi maradék éves elismert mennyiségének
0,25%-at meghalado, barmilyen iranyu eltérés),

e a havi hataridés termékek beszerzése a szallitasi honap kezdetét megel6z6
15-60 naptari nap kozotti kereskedési napokra felosztva egyenletesen
torténik

e a beszerzési napokon megnyilt EURHUF short pozicid fedezéséhez
sziukséges EUR fedezet biztositasa érdekében egy hataridés EUR/HUF vételi
Ugylet a hataridés devizapiacon aznap megkdétésre kertll,

e a targyhdnap soran az adott napra becsult varhaté mennyiség és a mar
lefedezett mennyiség kiilbnbsége a masnapi piacon keril beszerzésre,
illetve értékesitésre.

2.  Ahataridés zsinér termékek beszerzéséhez kapcsolédé arkomponensek (EB és
HB) kiszamitasa

21. Hataridés éves zsin6r termék beszerzésének koltségét fedezd
arkomponens (EB)

A hataridés éves zsinor termék beszerzésének koltségét fedez6 arkomponens a
kovetkez6 tényadatok alapjan kerul meghatarozasra:

a) a HUDEX targyévi szallitasi évre vonatkoz6 hataridés éves zsinor termék
beszerzési id6szak kereskedési napjaira publikdlt elszamolé arai
(EUR/MWh),

b) az MNB altal a beszerzési id6szak kereskedési napjaira publikalt EURHUF
spot elszamolasi arfolyamok (HUF/EUR)?.

Az arkomponens kiszamitasi képlete:

B = EX Qéves

Qelismert

=5 _ Za=1(Pld] x MNB[d])
B 1000 x N

24 Ha az adott kereskedési napra vonatkozéan nem érheté el MNB arfolyam, akkor az idében azt
megel6z8 utolsé olyan nap EURHUF arfolyamét kell hasznélni, amire van publikalt MNB arfolyam.
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ahol

2.2,

EB

a hataridés éves zsinor termék beszerzésének koltségét fedezd
arkomponens [HUF/kWh],

az éves hataridds zsinér beszerzés teljes targyévi mennyisége [kWh],
az elismert elosztoi maradékgorbe teljes targyévi mennyisége [kWh],

a HUDEX YBASE elszamolasi arak atlaga a beszerzési id6szak
kereskedési napjain [HUF/kWh],

a beszerzési id6szak d. kereskedési napjan az YBASE termék
HUDEX ara [EUR/MWAh],

a beszerzési id6szak d. kereskedési napjan az MNB EURHUF spot
arfolyam [HUF/EUR],

a kereskedési napok szama a beszerzési idészakban.

Hataridés havi zsinér termékek beszerzésének koltségét fedezd
arkomponens (HB)

A hataridés havi zsinér termék beszerzésének koltségét fedezd arkomponens a
kovetkez6 tényadatok alapjan kerul meghatarozasra:

a) a HUDEX targyévet megel6z6 év januartél novemberig tarté 11 szallitasi hénap
hataridés havi zsinér termékeinek a szallitasi hdnap kezdetét megel6z6 15-60
naptari nap kozotti kereskedési napjaira publikalt elszamol6 arai (EUR/MWh),
b) az MNB altal a targyévet megel6z6 év 01. 01. — 09. 30. ko6z6tti banki napjaira
publikalt EURHUF spot elszamolasi arfolyamok (HUF/EUR).

Az arkomponens kiszamitasi képlete:

ahol

HB

Qhavi

Qelismert

HB

Qhavi [h]

_ HB X Qpavi

Qelismert

HB

A6 = Th=1(Qnavi[h] X Prc[h])
ZE=1 Qnavi [h]

a hataridés havi zsinér termékek beszerzésének koltségét fedezd
arkomponens [HUF/kWh],

a havi hataridés beszerzések elismert teljes mennyisége [kWh],
az elismert elosztoi maradékgorbe teljes targyévi mennyisége [kWh],

a hataridés havi zsindr termékek beszerzésének elb6re elismert
(sulyozott) atlagara [HUF/kWh],

a havi hatarid6s beszerzés adott szallitasi hénapra vonatkozo
mennyisége [kWh],
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Prclh] az adott szallitasi honapra vonatkozé havi hatarid6s zsinor termék
elére elismert ara [HUF/kWh],

N a hoénapok szama a targyévben (12).

A hatarid6s havi zsinér termékek elézetesen elismert aranak szamitasi képlete:

Py, [h]
Pec[h] = {0160 x MNB

ahol

Prclh] a targyév adott szallitasi honapjara vonatkozé havi hataridés zsinor
termék elézetesen elismert ara [HUF/kWh],

PY(_l)[h] a januar-november hoénapok vonatkozasaban a 2024. januar-

november idészak megfelel6 szallitasi honapra vonatkozé havi
hataridés zsinor terméknek a szallitasi honap kezdetét megel6z6 15-
60 naptari nap kozotti kereskedési napjaira publikalt elszamold
arainak atlaga, a december hénap vonatkozasaban a november
hénapra fentiek szerint szamitott atlagar [EUR/MWh]?®,

MNB az MNB A&ltal a targyévet megel6z6 év 01. 01. — 09. 30. koz6tti banki
napjaira publikalt EURHUF spot elszamolasi arfolyamok szamtani
atlaga (HUF/EUR).

A kiegyenlitd energiahoz kot6dé arkomponens (KE) kiszamitasa

A kiegyenlitd energiahoz koétéddé arkomponens a targyévi kiegyenlité energiaval
kapcsolatos koltségek elézetes elismerésére szolgal. A meghatarozasahoz a
moddszertan nem kizardlag a kiegyenlitd energia mennyiségének (Qgg, kWh) és
aranak (Pgg, HUF/kWh) szorzatabol adédo kiegyenlité energia koltséget (Cgg, HUF)
veszi figyelembe. A negativ kiegyenlité energia (vagyis a fogyasztas fellltervezése
és a kulénbdzet eladasa) igy egyes esetekben negativ kdltséget (bevételt), tehat
téves motivaciot eredményezne. Ennek elkerllése érdekében a mdédszertan minden
esetben a kiegyenlitéenergia-elszamolasbdl addédd pénzigyi veszteséget szamitja
(Lgg, HUF), mely:

o afogyasztas alultervezése esetén annak tobbletkdltsége, hogy a hibat masnapi
piaci ar helyett pozitiv kiegyenlitbenergia-aron kellett megvenni
o a fogyasztas fellltervezése esetén annak koltsége, hogy a hibat a masnapi
piaci ar helyett negativ kiegyenlitéenergia-aron kellett eladni.
Lge = Cge — QBE X Ppam

ahol Lgg a kiegyenlités teljes pénzlgyi vesztesége [HUF],

25 A rendszerhaszndlati dijak megallapitasakor csak a targyévet megel6z6 év (2024) januar-november
id8szaki szallitasi hdnapjainak elszamoloi araira vonatkozéan all rendelkezésre megfelel6 adat, emiatt
a december hénap szamitott aranak megallapitasahoz a Hivatal a 2024. november szallitasi havi
hatéridés zsinér termék atlagarat veszi figyelembe
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Cgg a kiegyenlitéenergia-koltség [HUF],
Qgr a kiegyenlité energia mennyisége [kWh],
PpaMm a masnapi piaci ar [HUF/kWh].

Az EUR/MWh-ban jegyzett HUPX masnapi piaci 6ras arak az adott napon érvényes
MNB arfolyamon keriilnek atszamitasra HUF/kWh egységarra®.

A kiegyenlit6 energiahoz kot6dé arkomponens kiszamitasahoz a rendszerhasznalati
dijak megallapitasat megel6z6 harom egyéves idétartam statisztikai alapjan becslés
készilt, mely az arkomponens értékének meghatarozasaban egy, a Hivatal altal
megallapitott paraméter alapjan kerul figyelembevételre (a paraméter értéke
nemnegativ).

Atargyévre (a képletekben: Y. év) vonatkozé kiegyenlitési arkomponens a targyévet
megel6z6 év utolsé negyedévében kerll becslésre a megel6z8 harom teljes év adatai
alapjan. Az alabbi képletben az Y 1 egyéves intervallum a targyévet megel6z6
masodik év (Yn2) oktébertdl a targyévet megel6z6 év (Yn1) szeptemberéig tartd
hénapokat foglalja magaban, hasonldan értelmezend6 Y (.2) és Y3 is.

_ ZnEY(_3) Lbe [n] + 2 ZI’IEY(_Z) Lbe [n] +3 ZHEY(_I) Lbe [n]

KE = X BE%
Yney_s Qr[n] + 2Xhey,_,, Qrln] + 3 Xney,_,, Qr[n] °
(-3) -2) G))
ahol
KE a kiegyenlité energiahoz ko6t6édé arkomponens [HUF/kWh],
Lpe[n] az adott eloszté n. negyeddras kiegyenlitésének pénzigyi
vesztesége [HUF],
Qr[n] az adott eloszté n. negyeddéras maradékgorbéjének tény
mennyisége [kWh],
BE% a multbéli statisztikak alapjan szamitott becslés

figyelembevételének mértékét meghatarozé paraméter [%].

A multbéli statisztikak alapjan szamitott becslés figyelembevételének mértékét
meghatarozé parameéter kiszamitasi képlete:

% X Xney(_s Qr[n] + 2 Xnev _, Qr[n] + 3 Xnev_,, Qr[n]

Qelismert

BE% =

ahol

BE% a multbéli statisztikak alapjan szamitott becslés
figyelembevételének mértékét meghatarozé paraméter [%].

Qg[n] az adott elosztdé n. negyedéras maradékgorbéjének tény
mennyisége [kWh],

26 Ha az adott kereskedési napra vonatkozéan nem érheté el MNB arfolyam, akkor az idében azt
megel6z8 utolsé olyan nap EURHUF arfolyamat kell hasznalni, amire van publikalt MNB arfolyam.
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Qelismert az elismert elosztéi maradékgorbe teljes targyévi mennyisége
[KWh].

Beszerzéshez kapcsolodoé egyéb koltségeket fedezé arkomponens (EBK)

Az elosztéi maradékgdrbe elismert beszerzési atlagara meghatarozasa soran a
beszerzéshez kapcsolddo egyéb koltségek — ideértve az indokoltnak tekinthetd arrést
— is figyelembevételre kerulnek.

A beszerzéshez kapcsolodo egyéb koéltségeket fedezé arkomponens a hataridés
termékek beszerzéséhez kapcsolodd arkomponensek szazalékaban kerdl
megallapitasra, az egyes kereskedéi kdltségtételek vizsgalata alapjan.

Az arkomponens kiszamitasi képlete:

EBK = (EB + HB) x EBK%

ahol
EBK a beszerzéshez kapcsolddoé egyéb koltségeket fedezé arkomponens
[HUF/kWh],
EB a hataridés éves zsinér termék beszerzésének koltségét fedezd

arkomponens [HUF/kWh],

HB a hataridés havi zsinér termékek beszerzésének koltségét fedezd
arkomponens [HUF/kWh],

EBK%  a beszerzéshez kapcsolddd egyéb koltségek aranya a hataridés
termékek beszerzési koltségéhez viszonyitva.

Hataridés devizabeszerzés elismert koltségtdmege (DBElis™mert)

A hataridés devizabeszerzés elismert koltségtdmegében a hataridés éves és havi
zsinor termékek vasarlasahoz szikséges hatarids devizabeszerzés koltsége kerul
elismerésre. Az elismerés alapja az EUR 06sszeg vasarlasahoz szikséges
koltségtomeg, fuggetlendl a vasarolt energia mennyiségétdl.

A hataridds devizabeszerzés elismert kdltségtdémege a kdvetkezé tényadatok alapjan
kerll meghatarozasa:

e az MNB altal a beszerzési id6szak kereskedési napjain publikalt 90 napos (3
hénap) és a 360 napos (éves) BUBOR %-o0s értékek,

e a European Money Markets Institute altal a beszerzési id6szak kereskedési
napjain publikalt 90 napos (3 honap) és a 360 napos (éves) EURIBOR %-o0s
értékek,

e az MNB altal a beszerzési id6szak kereskedési napjaira publikalt EUR/HUF
spot elszamolasi arfolyamok (HUF/EUR),

e az MNB altal a targyévet megel6zd év 01.01 és 09.30 kozotti banki napokra
publikalt 90 napos (3 hénap) és a 360 napos (éves) BUBOR %-o0s értékek,
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e a European Money Markets Institute altal a targyévet megel6z6 év 01.01 és
09.30 kozotti banki napokra publikalt 90 napos (3 honap) és a 360 napos (éves)
EURIBOR %-os értékek,

e az MNB altal a targyévet megel6z6 év 01. 01. — 09. 30. kdzotti banki napjaira
publikalt EUR/HUF spot elszamolasi arfolyamok (HUF/EUR).

Az elismert koltségtomeg kiszamitasi képlete:
pDBRelismert _ ppEelismert | ppyelismert
n n n
ahol
DBElismert g hataridés devizabeszerzés elismert koltségtomege [HUF],

DBESlismert g5 hataridés éves zsindr termék beszerzéséhez kapcsolddd
hataridés devizabeszerzés koltsége [HUF],

DBHElismert 3 hataridés havi zsinér termékek beszerzéséhez kapcsolédo
hataridés devizabeszerzés koltsége [HUF].

A hataridés éves zsinor termék beszerzéséhez kapcsoldodé hataridés
devizabeszerzés koltségének szamitasa a kovetkezé:

N
DBEglismert — Z EURHUF[d]p,, X EB[d]JEUR X Qgyes[d]nn
d=1

ahol

DBEglismert a hataridés éves zsindr termék beszerzéséhez
kapcsolédé hataridés devizabeszerzés koltsége [HUF],

EURHUF[d]pp egy EUR vasarlasanak d. kereskedési napi hatarid6s
felara a pénzugy teljesitésig hatralévdé 12 id6pontra
[HUF/EUR],

EB[d]EUR a HUDEX targyévi szallitdsi évre vonatkozé hataridés

éves zsindér termék d. kereskedési napjara publikalt
elszamolé ara [EUR/MWh],

Qéves[d]nn az éves hatarid6s zsinér termék d. kereskedési napjan
beszerzett és a 12 pénzlgyi teljesités idépontjaban
elszamolt mennyiségei a [MWHh].

A hataridés deviza vasarlas pénzlgyi teljesitésének idépontja az éves termék havi
teljesitését kdvetd honap 25. napja (12 pénzigyi teljesitési idépont, targyév februar
25-t6l targyévet kdvet6 év januar 25-ig).

Egy EUR vasarlasanak d. kereskedési napi hatéridés felaranak szamitdsa a
kovetkezé:

1+ BUBOR([d]},, X HN[d]/360
1 + EURIBOR[d]},,, X HN[d]/360

EURHUF[d]p,,, = EURHUF[d]po; X [( ) x (14 SP)—1
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ahol

EURHUF[d]p, egy EUR vasarlasanak d. kereskedési napi hataridés
felara a pénzigy teljesitésig hatralévé 12 id6épontra
[HUF/EUR],

EURHUF[d]spot az MNB éltal az adott d. napra publikalt EUR/HUF napi

arfolyam [HUF/EUR,

HN[d] az adott d. vasarlasi napon a vasarlastol a pénzigyi
teljesitésig hatralévé napok szama,

BUBOR[d]pp az adott d. vasarlasi napon a vasarlastol a pénzugy
teljesitésig hatralévé napokra szamitott BUBOR
[kamatlab %-os formaban],

EURIBOR[d]y, az adott d. vasarlasi napon a vasarlastdl a pénzugy
teljesitésig hatralévd napokra szamitott EURIBOR
[kamatlab %-os formaban]

SP a szamitott hataridés deviza vételi spread értéke [%].

A hatarid6s havi zsinér termékek beszerzéséhez kapcsoldodd hataridés
devizabeszerzés koltségének szamitasa a kovetkezé:

12

DBHelismert — N EURHUFq, X Prc[h]EUR X Qpayild]
h=1

ahol

DBHE!ismert a hataridés havi zsindr termékek beszerzéséhez
kapcsolédé hataridés devizabeszerzés koltsége [HUF],

EURHUF,, egy EUR vasarlasanak 90 napra szamitott hataridés
felara [HUF/EUR],

Prc[h]EUR az adott szallitdsi hénapra vonatkozé havi hataridés
zsinor termék elérejelzett ara [EUR/MWh],

Qnavilh] a havi hatarid6s beszerzés adott szallitasi honapra
vonatkozé mennyisége [MWh].

Egy EUR vasarlasanak 90 napra szamitott hataridés felaranak szamitasa a
kovetkezé:

1 4+ BUBOR[d]q, X HN/360
1+ EURIBOR([d]o, X HN/360

EURHUFgg = EURHUF;j,¢ X [( ) X (14 SP) — 1]

ahol

EURHUFg, egy EUR vasarlasanak 90 napra szamitott hataridos
felara [HUF/EUR],
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EURHUFyjag az MNB altal a targyévet megel6z6 év 01.01 és 09.30

kozotti banki napokra publikalt arfolyamok szamtani
atlaga [HUF/EUR],

HN a vasarlastol a pénzigyi teljesitésig hatralévé napok
atlagos szama (90 nap),

BUBOR[d]qq a targyévet megel6z6 év 01.01 és 09.30 kozotti banki
napokra publikalt 90 napos BUBOR értékek szamtani
atlaga [kamatlab %-os formaban],

EURIBOR[d]qq a targyevet megel6z6 év 01.01 és 09.30 kdzotti banki
napokra publikalt 90 napos EURIBOR értékek szamtani
atlaga [kamatlab %-os formaban],

SP a szamitott hataridés deviza vételi spread értéke [%]

A szamitott BUBOR az adott kereskedési napra az MNB altal 90 napra (3 hénap) és
a 360 napra (éves) publikalt BUBOR %-os értékekre illesztett linearis gorbén, a
kereskedési nap és pénzlgyi teljesités nap kilénbségeként elballdé idbészakra
szamitott érték.

A szamitott EURIBOR az adott kereskedési napon az European Money Markets
Institute altal 90 napra (3 hénap) és a 360 napra (éves) publikalt EURIBOR %-0s
ertékekre illesztett linearis gorbén, a kereskedési nap és pénzugyi teljesités nap
kulénbségeként eldallé idészakra szamitott érték.

C) Elosztohalézati veszteség (maradék) utan fizetendo atviteli dijosszeg

Atviteli dijat az elosztok az eloszté haldzatba betaplalt villamos energia utén fizetnek,
s (a felhasznaldktdl) az elosztd haldzatrdl kiadott vilamos energia utan kapnak. Ebbél
kovetkezben az elosztok elsédlegesen nem kapnak fedezetet az elosztéhaldzati
veszteség utan fizetendd atviteli dijra.

Az elosztohalozati veszteség utan fizetendd atviteli dijosszeg elbre tekintéen az
elosztéi maradék elismert mennyisége és az Elosztok altal fizetendd atviteli dij
szorzata. A fizetendé atviteli dijdsszeg késébb korrekciéra kerll az elosztohalézati
veszteség tény mennyisége alapjan, az elosztohal6zati miszaki veszteséget, nem
miszaki veszteséget és sajat felhasznalast figyelembe véve.
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3. melléklet
A hozamtényez6 szamitasanak modszertana

1. A toke hozama

A tékekoltség a beruhazasok végrehajtasahoz szikséges finanszirozasi forrasok
koltsége, amelyet a villamos energia haldzati engedélyesi tevékenység végzéseéhez
szukséges eszkOzOkben lekotott toke hasznalataért kell fizetnie a tarsasagoknak a
tOketulajdonosok részére.

A tbke hasznalataért fizetett dij és a befektetett t6ke aranya a hozam. A tékekoltség a
sajat (amelyet a tulajdonosok biztositanak a tarsasag részére) és az idegen (amelyet
a tarsasagok hitelezéi biztositanak az engedélyes tevékenység végzése érdekében)
t6ke koltségébdl tevédik Ossze.

A sulyozott atlagos tékekoltség (a tovabbiakban: WACC), mint az idegen téke és a
sajat tbke elvart hozamanak sulyozott atlaga széles korben alkalmazott mddszer az
arszabalyozasi gyakorlatban a szabalyozoi eszkozérték (RAB) hozamtényezéjének
meghatarozasara.

A WACC alapformulaja az alabbi:
WACC=£><r +2><r
yoety o
ahol

o 5 a sajat toke aranya
e 1, a sajat téke elvart hozama
D . o .
e caz idegen téke aranya
e 1, azidegen t6ke elvart hozama
ésV=E+D

A Hivatal a szamitashoz a kiértékelés datumanak az adott év augusztus 31.-et, a
dijmegallapitasi id6szak kezdete el6tti hdnap utolsé napjat jeldli ki. A toke hozamanak
megallapitasa soran (amennyiben kulon nem kerul feltintetésre) a kiértékelés datumat
megeldz6 egy év atlagara vonatkozé historikus adatok kertlnek felhasznalasra.

2. Ad6 és inflacié

A Hivatal nominal (inflaciét is tartalmazd) sulyozott t6kekodltségeket hataroz meg. A
CAPM modell feltételezései adomentes befektetési kdérnyezetre vonatkoznak,
azonban a tarsasagi adokat figyelembe veszik, ilyen adé Magyarorszagon a tarsasagi
ado és az energiaellatok jovedelemaddja (,Robin Hood adé”), amely azonban nem
terheli a hitelekre kifizetett kamatokat. Amennyiben a tarsasagi ado a kamatfizetéseket
nem terheli, ugy egy ilyen kérnyezetben a sajat téke elvart hozama adézott hozamnak

tekintendd, amelyet az addelény figyelembevételével lehet adbzas elbttivé tenni az
alabbi képlet szerint. Tekintve, hogy a Robin Hood adét jogszabalyi el6iras miatt nem

73



lehet semmilyen modon atharitani a fogyasztokra, azt a Hivatal a WACC szamitasa
soran sem veszi figyelembe.

E 1 D
WACCq46235 etstti = V X 1, X m + V X 1y

ahol
e t atarsasagi adokulcs
A szamitas id6pontjaban érvényes tarsasagi adokulcs 9,0%.

A Hivatal a globalis minimumaddval a mddszertan kialakitasa soran nem szamolt,
mivel az a szabalyozasabol adédéan nem egységesen terheli az 0sszes iparagi
szerepl6t, tovabba a pontos effektiv addkulcs, amely végsé soron egy olyan
tarsasagnal kialakul, amely alanya a globalis minimumaddnak, nem jelezhetd el6re
pontosan.

3. Osszehasonlité csoport

A részvénybéta, a tbkeattétel és a hitelezési kamatfelar meghatarozasahoz a Hivatal
O0sszehasonlitasi (benchmarking) csoportot képez olyan eurépai, t6zsdén jegyzett és
jelentésebb piaci kapitalizaciéval és 15% folotti kozkézhanyaddal bird tarsasagokbal,
amelyeknek jelentés a kitettséguk a villamos energia szallitasi és/vagy elosztasi
szektorban, valamint netté arbevételik és eredménylik (EBITDA) donté részben a
villamos energia tevékenységekbdl szarmazik.

A Hivatal az iparagi 6sszehasonlitasi csoportokat eurdpai tarsasagokbdl allitja dssze,
mivel azok szabalyozasi és mikodeési kornyezete vehetd mércéul a magyarorszagi
iparagi kornyezethez. Az 6sszehasonlitasi csoport minimum tiz eurdpai tarsasagbal all
€s azonos a részvénybéta, a tékeattétel, valamint a hitelezési kamatfelar vizsgalata
soran.

4. Tokeattétel

A tokeattétel tobb mutatoval is mérhetd. Ezek kdzul az egyik az idegen t6ke aranyat
fejezi ki az 0sszes finanszirozasi forrason beltl (D/V):

D: az idegen t6ke érteke
E: a sajat t6ke értéke
ésV=E+D

A Hivatal az 6sszehasonlitasi csoportba rendezett iparagi szerepl6k elmult négy évben
kialakult idegen és sajat tbke arany mutatéinak atlagolasaval szamitott iparagi
tOkeattételt tekinti a Hivatal altal elfogadott iparagi tékeattételnek, 6sszhangban az
europai- €s a korabbi évek hazai szabalyozdi gyakorlataval. A tékeattétel szamitasa
soran négy ev atlagolasat alkalmazza a Hivatal, a 5.d) pontban szerepl6 részvénybéta
(B.) szamitasi megkdzelitésével valo konzisztencia miatt.

74



A Hivatal az 5.d) pontban megjeldlt Bloomberg rendszerbél lekérheté adatot tekinti D/V
aranynak, az engedélyes tarsasagok esetében fészabalyként ez az informacié nem
elérhetd a sajat toke mindenkori aktualis piaci értékének hianyaban.

5. A sajat toke elvart hozama

A sajat téke elvart hozama a t6ékepiaci arfolyamok modellje (,CAPM”) segitségével
kerll meghatarozasra. A CAPM modell alapfeltevése, hogy minden eszkoz elvart
hozama harom tényez4 fuggvénye: a kockazatmentes hozamé, a piaci portfolio
hozamaé és az eszkoz kockazati mér6szamaé (az un. bétaé). Egy eszkoz kockazati
prémiuma a piaci kockazati prémium (a piaci hozam kockazatmentes hozamon feldli
tobblethozama) és az eszkdz nem diverzifikalhatd kockazatat méré béta szorzata.

Te =rf"’ﬁe X (rm_rf)
ahol

e 1,:a sajat tdke elvart hozama
e 77: a kockazatmentes hozam
e 1;,.a piaci portfolio hozama

e f3,:részvénybéta

a) Kockazatmentes hozam (ry)

A kockazatmentes hozam becslése forintban denominalt magyar allamkotvény piaci
hozam adatok alapjan torténik. A Hivatal az Allamaddssag Kezel6 Kézpont Zrt. (,AKK”)
altal nyilvantartott és publikalt 3 éves, illetve 10 éves magyar allampapir historikus
referenciahozamait veszi figyelembe, amely kifejezi az adott id6pontban érvényes,
adott futamid6re vonatkoztatott kockazatmentes hozam, inflaciés varakozas és
magyar orszagkockazat melletti befektetéi hozamelvarasokat. A historikus adatok
szamtani atlaga az AKK altal publikalt, a Hivatal altali kiértékelés datumatdl (augusztus
31.) szamitva egy évre a visszamendleges napi hozamok atlagaként kerdl
meghatarozasra. A Hivatal az AKK adatszolgaltatasat
(https://akk.hu/statisztika/hozamok-indexek-forgalmi-adatok/referenciahozamok)
felhasznalva, kdzvetlenll hatarozza meg a nominal hozamot.

c¢) A piaci portfolié hozama (r,,)

A részvénypiaci kockazati prémium az a tdbblethozam, amelyet a befekteték a
kockazatmentes hozam felett elvarnak egy atlagos (diverzifikalt piaci portfélidval
azonos) befektetéstél. A részvénypiaci kockazati prémium meghatarozasa a
magyarorszagi tékebefektetések finanszirozasi forrasaul szolgald fejlett, likvid
részvénypiacokon elérhetd kockazati prémiumok elemzésével (az USA hozamainak
hosszu tavu vizsgalataval) torténik.

A részvénypiaci kockazati prémium meghatarozasat a Hivatal az 6sszehasonlitd
elemzések moédszerével végzi el, mely soran a részvénypiaci prémiumot az USA
részvenypiacanak vizsgalata alapjan azonositja.
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ALondon Business School szerzéi, Elroy Dimson — Paul Marsh — Mike Staunton (DMS)
adatbazisan és szamitasain alapulé elemzést a UBS Global Investment Returns
Yearbook cimi kiadvanyaban évente publikalja. A Hivatal a legutobbi, 2024 évi
kiadvanyban ko6zolt, az USA piacara vonatkozé részvénypiaci kockazati prémium
1900-2023 idészakon szamitott historikus atlagat veszi figyelembe a részvénypiaci
kockazati prémium referenciaértékeként.

d) Részvénybéta (B.)

A részvénybéta fejezi ki az adott befektetés nem diverzifikalhatd, szisztematikus
kockazatat.

A Hivatal az engedélyes tarsasagok részvénybétainak szamitasahoz az alabbi
adatokat hasznalja fel:

e Az 0sszehasonlitasi csoport tarsasagainak a Bloomberg adatbazisaban k6zolt
részvenybétainak 4 éves visszatekintési id6szakra szamitott értéke
("BETA_RAW_OVERRIDABLE"). A szamitas heti arfolyamvaltozasi adatokkal
kalkulal a tarsasag papirjait elsédlegesen jegyz6 t6zsde f6 indexéhez képest. A
4 éves visszatekintési idészak oka, hogy rdvidebb idétavokon megfigyelve
kevesebb adatpont all rendelkezésre a béta mérésére, mely igy magasabb
szérast eredményezhet, ezaltal csokkentve az atlagos érték megbizhatosagat.

e Az 0sszehasonlitasi csoport tarsasagainak a Bloomberg adatbazisaban k6zolt
D/V tbkeattételi mutatdinak (TOTAL_DEBT_TO_EV) a bétaval vald
konzisztencia miatt a szamitas idépontjat megel6z6 négy naptari évre kozolt
értékeinek szamtani atlaga, melyekbél a V=D+E 6sszefliggés alapjan kerult
kiszamitasra az egyes dsszehasonlité tarsasagok D/E aranya.

e Az 0sszehasonlitasi csoport tarsasagainak a Bloomberg adatbazisaban kozolt
effektiv addkulcsanak a bétaval valé konzisztencia miatt a szamitas idépontjat
megel6zd négy naptari évre kozolt értékeinek szamtani atlaga
(EFF_TAX _RATE). Az egyes tarsasagok atlagos effektiv addkulcsanak
meghatarozasakor az atlagszamitasbdl a 0%-nal alacsonyabb és 100%-nal
magasabb megfigyelhet6 értékek kiszlrésre kerulnek.

A Hivatal a fent részletezett adatokbdl meghatarozta az engedélyes tarsasagok
részvénybétajat az alabbi Iépések mentén:

Az Osszehasonlitd tarsasagok részvénybétaja, D/E aranya és effektiv addkulcsa
alapjan meghatarozasra kerult az egyes 0sszehasonlitd tarsasagok eszkozbétaja az
alabbi 6sszefiiggés felhasznalasaval

D
Bai = Pei/[1+ (1- ti)f.]

ahol

e [, az i-ik 6sszehasonlito tarsasag eszkOzbétaja
e [.;azi-ik 6sszehasonlito tarsasag részvenybeétaja
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e t; az i-ik 6sszehasonlitd tarsasag effektiv adokulcsa

o %, az i-ik 6sszehasonlité tarsasag D/E aranya
L

Az 0sszehasonlitd tarsasagok eszkodzbétainak szamtani atlagaként meghatarozasra
kerUlt az 0sszehasonlitd csoport atlagos eszkozbétaja. Emellett az 6sszehasonlitd
tarsasagok D/V aranyainak szamtani atlagabdl levezetve meghatarozasra kertilt az
0sszehasonlité csoport atlagos D/E aranya, mint iparagi megcélzott tékeattétel.

Az atlagos eszkozbéta és az atlagos D/E arany felhasznalasaval, valamint az
engedélyes tarsasagokra alkalmazand6 effektiv adokulcs felhasznalasaval
meghatarozasra kerllt az engedélyes tarsasagok részvénybétaja. Az elére tekintd
effektiv adokulcs esetében a Tarsasagi adordl és az osztalékadordl szold térvény
alapjan jelenleg hatalyos tarsasagi ado mértéket alkalmazza a Hivatal. Az engedélyesi
részvénybéta az alabbi 6sszefliggés szerint kerllt meghatarozasra:

B. =P 1+(1—-¢t)=
ahol

e [, az engedélyesi tarsasagokra alkalmazando részvénybéta
e [3, az dsszehasonlitd csoport atlagos eszkdzbétaja
e t az engedélyes tarsasagokra alkalmazandé effektiv addkulcs

D .. v . .
e ~az 0sszehasonlité csoport atlagos D/E aranya.

6. Idegen téke elvart hozama

Az idegen t6ke hozama a kockazatmentes hozam és a hitelezési kamatfelar
szektorspecifikus részének oOsszegeként kerul meghatarozasra. A hitelezési
kamatfelar becslése a hitelmindsitéi besorolasok és CDS felarak historikus
vizsgalataval torténik. A hitelprémium szamitott mértéke az iparagban mikodd, a
Hivatal altal vizsgalt, 6sszehasonlitasi csoportba valasztott tarsasagok hitelprémium
adatain alapszik. Az 0sszehasonlitasi csoport azonos a tékeattétel, valamint a béta
vizsgalatakor alkalmazott 6sszehasonlitasi csoporttal.

Az idegen toke elvart hozamanak szamitasi képlete az alabbi:
Ta =1 + Tspreaa
ahol

e 14:azidegen t6ke elvart hozama

e 77: a kockazatmentes hozam

® Tspreaq: hitelezési kamatfelar
A Hivatal a kalkulacio soran a hitelmindsitdi besorolas alapu modszertant alkalmazta.
Ennek alapjan a Hivatal megvizsgalta az dsszehasonlitasi csoport tarsasagainak

hitelminésitéi besorolasat, a hitelezési gyakorlathnak megfeleléen megbrizve a
kamatfelarak szektorspecifikussagat. A hitelmindsitéi besorolashoz rendelt
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kamatfelarakat a Hivatal az Aswath Damodaran altal évente publikalt vallalati
kamatfelarak alapjan hatarozza meg (Aswath Damodaran: Equity Risk Premiums
(ERP): Determinants, Estimation, and Implications — The 2024 Edition Updated: March
5, 2024).

A hitelezési kamatfelar szamitasanal a Hivatal a Damodaran altal publikalt,
hitelIminésitéi besorolashoz tartoz6 kamatfelar értékeket rendeli hozza az
O0sszehasonlitasi csoportban szereplé koézmitarsasagokhoz, azok hitelmindsitéi
besorolasa alapjan.

Az Osszehasonlitasi csoportban szereplé tarsasagok addssaganak kamatfelara az
anyaorszaguk orszagkockazatat is tartalmazza. Ahhoz, hogy az orszagkockazattol
mentes hitelkamat-felarhoz jussunk, az d&sszehasonlitd tarsasagok egyedi
kamatfelarai korrigalasra kertilnek az tarsasag anyaorszaganak orszagkockazataval.

Az anyaorszagi orszagkockazat az adott orszag CDS felarai alapjan kerult
szamszerisitésre: Ehhez kiszamitasra kerult az anyaorszagok és az USA 3 éves,
illetve 10 éves lejaratu CDS ugyletei napi arfolyamainak egy éves visszatekint6
id6szakon szamitott szamtani atlaga. Az anyaorszagi orszagkockazat az anyaorszagi
CDS atlagarfolyam és az USA CDS atlagarfolyam kuldonbségeként kerult
meghatarozasra. A szamitashoz az USA és az anyaorszagok CDS arfolyamai a
Bloomberg adatbazisbadl kerultek letoltésre.

Az anyaorszagi orszagkockazat megallapitasa soran azért az USA CDS felarai
kerllnek figyelembe vételre, mert a Hivatal a kockazatmentes CDS-felar mérésére a
legnagyobb kapitalizacioju piacot — az USA koétvény- és részvénypiacat veszi alapul,
ami értékben a vilag értékpapir-forgalmanak tébb mint 50%-at képviseli. Az
0sszehasonlitdé csoportban szerepld anyaorszagok tobbségében nem kelléen nagy és
nyitott tGkepiacok, igy az alacsony likviditds miatt nem alkalmasak dnmagukban a
globalis tékepiacokon a kockazatmentes CDS-felar mérésére.

A Hivatal a hitelezési kamatfelar szektor-specifikus részét az dsszehasonlitd
tarsasagok anyaorszagi orszagkockazattdél megtisztitott kamatfelarainak szamtani
atlagakeént hatarozta meg.

Tspread 3y = Spread; — (CDS, 3y — CDSysa 3y)

Tspread 10y = Spread; — (CDS, 10y — CDSysa 10y)
ahol
® Typreaa- hitelezési kamatfelar
e Spread;: ,i” 6sszehasonlitd tarsasag hitelminésitéséhez tartozé kamatfelar
e (DS, ,i” 6sszehasonlitd tarsasag anyaorszaganak CDS felara

e 3y,10y: A3 éves, illetve 10 éves id6tartamot jelold index
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